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X3P3MNI3rYnNmH UTrNAH NHLEKC

36.7 6alraa Hb YnaaHbaaTap xotof
X3P3rN3ryninH NTran Myy Ganraar
Xapyynx 6anHa. EpeHxuin MHaeKCcuinH
yTra um 6ara 6aniraa Hb ANaHryaa
eHeernH banaang xaparnaryna
TYAAbIH T MyyTan (12.9)
Gaviraatan xonbooTon. X3p3arnaryma
NP3X 3ypraaH capblH XyrauaaHa 3aunH
3aCruinH Ganpan 033pasx 6onoBy
3OWWH 3aCTUAH NA3BX CyMl, YyHaNTTau
X3B33p GaiHa rax y33xX 6anHa. MxaHx
epXyyn eHeenep ynaaH 303133731
OYT33rA3XYYH XyAangax aBaxan
TOXVIPOMXIYI ye MX y33X 6alHa.
p3x 3ypraaH capbiH XyrauaaHg HAAT
epXuINH BaraxaH xacar bytoy 16 xyBb
Hb YN XBLN1eX X8PeHre, YYHO, 5 XyBb
Hb OPOH CyyL XyAangax aBaxaap
TeneBnex 6anHa.

XIPIMNIMYUNH UTMNNAH MHAEKC

OpmuI

OanxniH 3auiH 3acrumH xamMmpansiH Henee 2008
OHbl Cyyn33C 3XJ1I3H MOHronbiH 3OMAH  3acart
M3OP3raaX 3xn1334 OalHa. DH3 Hexuena SAuiH
3acruiH  eHeervinH 6ampgan  6OMOH  LaalabiH
XaHANarblHTafaapx cyfanraa WuHXnNr3, AnaHryaa,
MoHronyyyn 3auinH 3aCriiH 6GananbIr XIPX3H YHIMXK
6aiiraa 6ONOH OMPbLIH MP33AYAN AMAP XYN33NTTIN
Gaiiraa Tanaapx M>3[33 M3[33M131 TyWnbiH ay
xonborgonton 6mna. Ninmasc MoHronbiH epxyya
30UAH 3aCrUNH eHeBrnnH BananbIr X3PX3H YHIMX
6y 6ONOH ANUIH 3aCTUIAH ONPbIH TONBUNH Tanaap
X3 33P3r ©6Aper XyN33NTT31 6anraar TONOPXONoX,
TYYHO OYH WAHXWIM XUAX, OfIOH HWWTO 3HD
TanbliH M3A33M3M XYPraX 30PUIro TaBbCaH.

SOVMAH 3aCTUAH  HUAT 3P3NTUAH XaMIMAH TOM
OYPINOIXYYH  X3C3r  Hb  XYBUWH  X3P3rN33HUN
3appan Gavpar. MoHron Yncag 4 6yT33rmaxyyH
YANYUNTI3HUA 3aX 333MUNH XaMTUAH TOM xXyOanmgaH
aBar4y Hb MOHrOfbIH HUWAT epxyyn Hereepn YCX-
Hbl M3033M1CH33p 2008 OHO epxumH  X3p3rfiad
OHB-nn 52 xyBuiAr 333nx 6GaHa. XyBb XyH, ann
OPXYYA  X3P3rM33HWMM  3appaln,  Xaaranamxaa
TONOBNOXA66 OpfiIoro, axwun 3SPXI3NIT,  YHUIH
TYBLWH, XYY, 6aHK CaHXyYrMiAH TOrTBopTOM Ganpan
33p3r Y3YYIINTYYAUAH eHeerwinH 6anpan 6onoH
30r33P Y3YYINTYYA UP330YAL XIPX3H eepunernex
Tanaap eepcounH Taamarnan, XynasnTag yHO3CI3H
WwninaBap3 raprapar. Xuw3n63n, OPOH cyyu
XyOangax asax 303X Tyxal WWAOB3P rapraxaf



OPOH CYYyLHbI NP330YNH YHUAH Taflaapx Taamarsarn
OHEBIMNH YHUAH H3r afun Yyxan Heneetsn. ©ep
Oycan Xy4uH 3ynac TOrTMON yef, epxyyd Laalwaaa
yH> OyypHa rax Taamarfiax 6anBan OpOH cyyu
XyAanmax aBaxaa xomwnyynax 6a xapuvH yH> ecHe
X Taamarnax 6amean xyganhax aBax WWAgBIP
rapraHa. ©pXunH 3H3XYY WKNAB3P Hb OPOH CYYLHbI
GapunrblH  canbapblH  YANABIPNArYAd0  Wyya
HeneeTan oM. DHO33C y3B3M1, MOHronyyyn onpbIH
NP330yNO dOMAH 3acar X3pPX3H 6ep4YnNergeHs rx
Xyn33x Oynraac MaHam Ou3HEeC, CaHXyyruiH
BanryynnarbliHXHbI VAN axunnaraa Lyyn XxamaapHa.
Tyxann6an, MOHronbiH epxyyao 3AUAH  3aCrUnH
6anpgan TaapyyxaH 6aliHa TC3H  XYN33NTTIM
G6anvBan  epxWMH  3apnaraa  Oyypyynaxaap
Tenesnex 6a epxuinH GYTI3rAdXYYH, YANYUArIIHUA
3panT Oyypax Tyxal 3H3XYYy M3A33M30 Hb MYYC,
KOMMAHWydblH  XyBbl  YWANAB3PMAM33  ©Croxrym
Balnx, XepeHre opyynantaa xounwnyynax 60noH
HeeueH Oanraa OyT3rasxyyHUI Gopnyynantan
UIyy aHxaapax 33par WWAAB3P rapraxap XypraHa.
Nama rapaan opHyyoan TepuinH OGONOH XyBWIH
OU3HEC CaHXyyruH Ganryynnaryyn X3pariarduiiH
XYN2INTUAH MHOEKCUAT Mall aHXaapantam axurnax,
60Qnoro, YWA axuanaraaHsl TeneBnereeHnee
opyynx Tooupor 6anHa. X3p3rnardynH UTHAUAH
MHOEKC Hb 3AMIH 3aCrUINH 6HeerninH 6annan 6onoH
OVIPbIH MP330YAL SAUNH 3aCarT rapax eepynentumH
TONBUIT OPXYYA XIPXIH YHINX (Taamarnax) 6anraar
xapyyngar 6ereen  “X3p3arfaryviiH - UTMAUAH
nHaeKkc” 60NOH TYYHTI TOCTIM MHAEKCYYANAT ONOH
yNiC OPOHA TOOLOX raprafgar. DH3 Cypanraaraap
MOHroM yNCbIH “X3P3rN3rynnH UTHANIAH NHOEeKC " -
nir YnaaH6aaTtap XOTbIH GyX epxyyaninr xamapcaH
caHamcapryv TyyB3p CyfanraaHbl apraap aHx ygaa
TOOUOH raprax 6anraa 6ereef Laawwg TOrTMON
X3P3rN3x 6ONOMXMIT H33X ery bGanraaraapaa ad

xonborgonTon oM. AnaHryaa, OMPbLIH MP33ayna

OYTIIrmdXYYH  YANUUATIIHWUA  3P3AT  XIPX3H
eepuneragexxaHanaratan 6anraa tanaapx M3A33030
Hb 3OWNH 3acruinH Ganpan 3r33rTan H6arraa 3H3 yen
TepuinH BONOH XyBUH Banryynnaryynan 6oanoro,
YN axuniaraaraa TONeBexXed H3H X3P3ru33Tai
6anx 60nHo.

MaHan opoHa MYXAYT xun 6yp yyHTa! TecTai
nHOeKCUAr 6u3HeC 3pXNaryauvnH OyHO AByyndar
TyyB3p Cyganraaraap TOOUOX rapracaH 6awnHa.
XapuH OugHWUA 3H3 cyganraa Hb, HIMAYM3PT,
YnaaH6aaTap XOTblH HUAT ©PXYYAWUAT XampyynaH
CaHaMCaprym TYYBIPM3NT XUACHIIP CyQanraaHbl
YP OYH Hb YnaaHbaatap XOTblH HUAT ©pPXWUNr
(X3p3arnaryauir) Teneenx Yagaxaapaa OHLMOITON.
XoépayraapT, yr TyyB3p cymanraar xung 2 ynaa 6
CapblH WHTepBanTan ABYyNCHaap 3OUAH 3aCrunH
Tenes Ganpan acap xypaaH eepunergex 6ym 3H3
YEN X3P3MM3rummH UTMaN Xarac XWINAH XyrauaaHa
X3pX3H eepunergex Oy Tanaap M3E33M1371 erex
6ONOMXTOW IOM.

XUW -nnH cyganraa, TooLOX apradnan

XoparmarymnH - UtranunH - IHgekcuinr - TooLox
TyyB3p Cypanraar Ynaan6aatap xoTod  XO€p
warat caHamMcaprym TYyBPWUWH apraap XWnH>.
DXHUIM WaTaHO XOPOO[bIr XYH aMbIHX Hb TOOTOW
npornopunoHanuap  caHamMcaprymrasp  COHrox
6a papaarMmH WaTtaHg COHrOrACOH XOPOOA0OC
OpXyyaunr — CaHaMcaprymrasp coHroHo. 2007
OHbl 12-p capblH 31-Hun Gangnaap YnaaHbaatap
XOTbIH anbaH &cHbl OaMHIbIH OPLWWH CyyryabiH
T00 1005093, HUIAT epxuinH Too 234923 GainHa.
YnaaH6aaTap XoT Hb 9 gyypar, 132 XopooHOOC
6ypanar. HuncnanuinH baaHsypx, COHrMHOXampxaH
OVYPryyo30XyH aMblH TEBNepen xapbLaHryn eHmep,

XIPIMNIMYUNH UTFNNAH MHAEKC



XapuH 3axbiH Oyypryya 6onox Hanawnx, baranyyp,
BaraxaHramg XyH amMblH TeBnepen 3pc H6ara 6yoy
HUINT BPXMIH ABHIreX 6 XyBUIT 33311 6alHa.

TyyBPUAH X3MX33

XoparmaryninH UTranninH - VIHgeKC  yH3N3X TyyB3p
cydanraaHbl TYYBPUAH OHOBYTOM X3MX33M fapaax
TOMBEOIrOOP TOQOPXOWIICOH.

22, p(1-p)
eZ

SHAO: N-TYYBPUIH X3MX33, P- TyXallH COHIOMT XUAX
XYH aMblH XyBb, €- UTF3X 3aBcap, o.- a4 XonboranbiH
TYBWWH, Z- KPUTUK YyTra. TyyBPUMH X3MX33r
TOOOPXOMNOX NapamMeTpyya 60nox a4 xonboranbiH
33par 5%, utrax 3aBcap 3.1% 6Galxaap aB4 6anHa.
XapuH p-uAH Tanaap ypbOouunaH Taamarsiax
6onomxrynTyn 0.5 6ytoy TYYBPUNH XIMX33 XaMIUIH
nx Gannrax yTroir Hb COHFOCOH. TOOLIOOHOOC Y3B3
TYYBPUH OHOBYTOM X3MX33 Hb 999 epx GainHa.
MBY TyyBpuH OyC anpaa rapaxaac Cprumnax
YYOH33C TyyBpUnH xamx33r ToMmpyynx 1100 epx
Harxaap TOOOPXONIX HBarnHa.

XOEép Latar caHaMcapryvi TyyB3p

TyyB3p CymanraaHbl 3XHWUIM WaTtaHg YnaaHbaatap
XOTbiH 120 XOpPOOHOOC BPXUAH TOOTOW  Hb
nponopumnoHans Maragnantavraap 40 xopoor
CaHaMCaprymrsp COHrOX XapwH XOoéppayraap
WwaTtaHa COHrOrAcoH XOpoo Tyc 6yp3ac 25 epx
CaHaMCaprymradp COHroX," COHMOCOH ©pPXYyaA33C
acyyrnra aBax 3amMaap M3[33M31 Lyrnyynnaa.

1 baraHyyp, baraxaHram, Hananx gyyprunH 12 xopoor
TYYB3PMN3ATIA XxaMpyynaaryn. Sar3sp ayypryya Humnag Yb XoTbiH
HUNT @PXUIAH 6 XyBUIAT 333n13r 6ereen 6aipLbiH XyBb[ XOTOOC
HVN330 ancnaracaH Gampar.

XIPIMNIMYUNH UTMNNAH MHAEKC

TyyB3p CydanraaHbl apraynan, acyynra

X3p3rn3aryninH UTr3NNAH MHOEKCUAT TOOLIOXA00 YINC
OPHYYO XaracC XWn, Xun, 5 Xun XypTanx xyrauaar
xampyyncaH 6anpar. DH3 ygaarnnH acyynraHa éva
H3M33C O33W XUNUIH Xyrauaar xampyynaarym.

YnaaH6aatap XOTblH “XoparnaryniiH  ATranuiiH
WHpekc” Topopxownox — cymanraaHbl - acyynrag
[apaax xypaar xaMmpyyncaH. YyHa: ©pxyya

° 3OWNH 3aCTUAH BHeernnH OGananbir X3PX3H
ayrHax 6ym 6angan

e 3OUNH 3aCTUAH ONPbLIH TONBUIAT X3PX3H YH3MXK
(taamarnax) 6yn 6anpan

e  OUPbIH  WP33QYAH  X3P3rN33rs3
Tenesnex 6yn 6anaan 33par OpHO.

X3PX3H

TyyB3p CymanraaHbl acyynra Hb 3OUNH 3aCrUiAH
OHOeerMNH GananbiH  Tanaapx ©pPXUIH  YH3INM3,
MpP330yNa rapax eepunenTUinH Tanaapx epxXunH
XYJ1231T, OWPbIH WP33OYMH  XydanfoaH aBaTblH
xaHanara, 6 60n0H 12 capblH XyrauaaHg AUAH
3aCTUH 3apUM Y3YYI3NTYYO34 rapax eepunentunH
Tanaapx OpXUMH Xyn331T OONOH epXMIH TyxaWn
M3[33/13/1 MC3H YHACIH 5 Xx3Cm3c Oypaax GarHa.
Opoo 3ar33p 6ynar acyyntyyabir TyC 6ypa Hb aBY
y3be.

A. SaniH 3acruviH eHeerviH 6aviaibiH Tanaapx
OPXUVIH YHI/I33

DH3 X3CrMAH 30pWNro Hb MoHronwyyn 3AunH
3aCTUAH  BHeBrVMNH  BGaMANbIr  X3PX3H  YHIMX
ayrHax Ganraar raprax 6ereefn yr XaCar Hb axun
3pXNANT, OU3HECUH Hexuen, yaaaH 3a31r33Taun
OYTIIrAdXYYHUA  3PINTUNH  eHeernnH  Banpang
BPXMINH ery By yH3r33 6ONOH OPXNIAH CaHXYYTUAH
Gangang  H3M  XKWUAWMAH  XyrauaaHg — rapca
eepUNenTUnH Tanaapx HUIT 4 acyyntaac OGypasH3.



B. Vpasgyvin souviH 3acarT rapax eep4fienTuviH
Tanaapx epXNH XynasnT

DH3 X33r Hb MoHronyyyn 6u3HeCUnH Hexuen,
QXU 3PXN3AT, OPAOrof MP3X 3ypraaH CapbiH
XyrauaaHi rapax eepuYnentuiH Tanaap Amap
XYN33TT3 Ganraar yHanax 3opunroton 6ereen 3
030 acyynTtaac 6ypasHa.

A, B XxacrumH acyyntyyn, XapuyntbiH COHIONTbIM
ONOH yncafl XWArOQ3r X3P3rN3ar4yminH - UTrNUAH
(Xyn230TWIAH)  Tanaapx TyyB3p CydanraaHyynan
©PreH X3P3rNnaraasr CTaHaapT acyynTyynaac COHroH
aBcaH?. Tyxann6an, AHY, AHurnu, Asctpanu, ANoH,
YkpavH, Xatag, ©mHen ConoHroc, KaHap 33par
OJIOH YNcag 34r33p acyynTyyabir X3P3rn3H MHOEKC3
Toounor.> A X3CTUAH 3XHWUIA 2 acyynt 6onoH B
X3CTUAH 3 acyynTbliH M3033131  Humnssg XN
TOOLIOXOf almrnargaHa.

C. OVipbIH MpP334yViH XyadangaH aBanTeIH XxaHgara

YoaaH 303nr337a3m  6yTa3rasxyyH  6onoH  aaAnan
Xyynunan Hb  3P3NTUAH  M3OP3MX ©6HOepTINn
6anpar. SDAUNH 3aCTUAH  MeYnerunH  Tanaapx
TOITCOH GapumTaac y3B3n 3Ar33p 6YTI3rAdXYYHUNA
X3P3MM33HUN 3apaan Hb SQUAH 3aCrUIAH MeYNerumnH
paryy eepunergaer 6a eepuynenTuimH XamMx33 Hb
[OHB-un eepuynenteec xag gaxvH nx Gyoy gananuy
nXT3n6anpart. Xuwsanban, 3SaninH 3acriiH yHanTbiH

2 OpPXUH X3P3N33HNIN WUNABIPT OPXUIAH BalHIbIH Byloy
HacaH TypLWNH OpSioro Heneenaer. X3pB33 epXuiH 6aMHrbIH
OpNoro ecBen T3 X3P3r33rd HIMIAYYNIX GONOMXTONR,

XapWH TYP 3yypblH OPSIOrbIH ©CONT Hb X3P3r33HA TOANNIeH
Heneenexryi rax y3asr. banHrelH Opioro Hb HeeruiiH 6oMoH
1p330yMH OPROroop TOQOPXOMAOrAAON y4paac 3H3 TOPAUIH
CynanraaHyynan eHeerunitH 6010H UP33AyH OPNOroTon
Xon600TOW acyynryyabir opyyngar.

3 Conference Board, Michigan, Washington-ABC News Consumer
Comfort Index MasterCard Worldwide index of consumer confi-
dence

4 Mankiw, N.Gregory, 1982 “Hall’s consumption hypothesis and
durable goods”, Journal of Monetary Economics 10, 417-425

yell epxyya loyHbl 6MHe aBTOMALIWUH, LaxunraaH
Gapaa 33p3r ydaaH 3A30r33T3M  OYTIIrMIXYYHUNA
X3P3MN33HUN 3apansIir 6yypyynaar.

DH3 X3C3rT 6UA epxyya33C MP3X 3ypraaH capblH
XyrauaaHa OpOH Cyyu, mp, rasap 33par yn xegnex
XBPeHre, aBTOMalWWH, uUaxunraaH 6Gapaa 60noH
anAnan XyynynanbiH YANYMAr3 XyaandaH aBaxaap
Tenesnex Oy 3C3X Tanaap M3H33M1371 aBax oM.
WHMCH33p 3XHWI Cypanraaraap OWpbIH 1Mp330yma
MoHrong ymaaH 3g3nr3ma;i  6yTI3rasXyyHUR
3paNT AMap 6Ganx Tanaap M3A3313nTam 6onox 6a
fapaarniH CyganraaHaac 3X/13H 3HIXYY 3p3anTag
rapax eepunenTuir yHanax 6010MXTON 6OMHO.

D. SquiiH 3acruviH rofl rofl YHUVAH TyBIIWH UP3X
3ypraaH 06o0sioH 12 capbiH XyrayaaHg X3pX3H
©6PYNIeraex Tyxavi epxXyyauiH XynasnT

O33p  OypbOcaHYnaH — epxXyyaunH  X3parn?,
XagranamMmxuinH Tanaapx WWALB3PT  6HeerumnH
YHUIH TYBWWH TOOUNTYIA, YHUH TYBLUWH UP334YAL
X3PX3H eepuneraex TaaMmarnan H3H Yyxan Gangar.
DH3 X3C3IT 6UA MP3X xarac GONOH BYTIH XUANAH
XyrauaaHo WHAAUW, 333UAH  Xyy, TerperuiH
XaHLW, OPOH CYYLIHbI YH3 X3PX3H eepunieraex Tanaap
OPXYYOVNH  Taamarfaneir  YH3AH3.  VIHMCH3p
XYN33radX Oy MHNAUW, TOrpervinH  XaHwwuinr
Toouox 6onomxTon. OnoH yncag Xuraax banraa
WXWUIT TECT3 CypjanraaHyynaac y33X3[ WX3BYM3H
30r33p y3yymanTyyn 12 capbiH XyrauaaHmo X3px3aH
eepynergex Tafaap acyycaH bangar, XxapvH MaHam
OpHbI XyBb[ 3ANINH 3aCriNH Hexuen 6angan nx3sxaH
XypaTam eepunergex 6Oamraa yump acyynrag
3ypraaH capblH Xxyralaar opyyncaH.

E. ©pxuviH Tyxavi M3433/13/1

OpPXUAH TOPrYYHWI HAC, epXuitH am 6yn, 6onoBcpon
33p3r M3[A33M137 Hb TYYB3P Cydanraar 3X OfIOHNOrToM

XIPIMNIMYUNH UTFNNAH MHAEKC



XapbUyynX, TYYHUIAT X3p 33p3r Teneenx Oawnraar
wanrax a4y xonborponTon. TyyHYN3H TYYBPUIH
TapxanTtag TOAOPXOM XIMX33HWUA raxunT Garnsan
anb yurnang 6anraar TOQOPXOWX, CydanraaHbl yp
OYHTAH  WAHXWATI3HG OPYYX TOOLHO. ©pXUiH
OpJIOrO, Y1 XOONex XepPeHrs, axwun SPXINTUAH
6arngan 33par y3yynanTyyasayHa3Cn3H YnaaH6aatap
XOTbIH X3MX33H[ OPJIOro XyBaapwunant, AQyypIbiH
TYBLUMH, QXN 3PXNIATUIAH 6ANANbIF YHINIXI3C ragHa
30r33p  Y3YYI3NTYYATIM  XONOOOTON  CydanraaHbl
yp OyHr 6ycap cymanraaTadé xapblyynax 60nomx
ONnrox oM. TyyHYN3H, eHeernnH 3OUNH 3acrunH
Hexuen 6Gampang axun SpXNdnT, axunrynanunH
Tanaapx M3[33M131 H3H Yyxan 6a Yb XOTblH HUAT
epXVIT Teneenex TyyB3p CyaafraaHaaC >3Ara3p
Y3YYIINTYYOMAM  YH3MX  raprax  Hb  604noro
H6onoBcpyynardaan Ux33xaH a4 xonboraonTon rx
Y3COH. AXWUN 3pXN3ATUAH Taflaapx acyynTyya Hb
YHIO3CHNNCTaTUCTUKNAHXOPOOHbIaXUN3PXI3NTUIAH
6angan, axunrynanuinH WanTraaHblr TOQOPXonngor
apradnang yHA3CA3CH. AXunrynanuiaH 6anansir
TOOOPXOMNOX acyyanyyatam xonbootonroop YCX,
HXXA-Hbl  3apyM  M3PraxunTaHT3A  36BneniceH
60nHo.

OXHUA  TyyB3p Cyaanraa Hb [O93p AypacaH
V3YVJINTYYOUAH Tafiaap aHxHbl M3O33/IUAH CaHr
OypayynH3. XapyH TYYH33C 6 CapblH Aapaa XUArgax
TYYB3pP CydanraaHaac 3x/13H 033pX Y3YYNanTyyauinH
©OPUNIONTUNH XaHANATbIM Xapax, WUHXUNTI3H XUAX
6051OMXTOMN BOMHO.

XIPIMNIMYUNH UTMNNAH MHAEKC

XN Toouox apradnan

Haroyrasp XaCruH 3XHUIA XO0Ep acyyntag erex
M3033130 Hb XWIW-nir Toouoxon 60N0H TYYHUI 131
nHaekc 6onox “OHeernnH GananbiH UHAEKC”-nAr
TOOLIOXOA X3P3rN3MA3H3. XapuHXOEpayraap XaCrumH
3 acyyntag erex m3g33nan He XNN-niar Toouoxon
OONOH TyyHUA [30 MHAEKC 6onox “XynasanTuiH
NHOEeKC" -MAT TOOLOXOM awurfiargaHa.

TyyB3p cypanraaHbl yp OyH

TyyBpuiiH angaa

X3p3arnarynitH TranuinH nHaekc (XMW) cynanraaHsi
TYYBPUNH TONSBNNNNAT WWHXI3XA33 “XyH aM, OpOH
CyyuHbl 2000 OHbI yACbIH TOONNOro: YnaaHbaatap
XOTbIH TOOMNOrbIH AyH”, “©PXUAH HUATIM SANAH
3acrumH cypanraa 2007-2008" TyyB3p cCymanraa
33par 6ycag cymanraatal epxuiH am 6yn, OpoH
CYYUHbI Hexuen 60N0H epXuAH TIPTryYHWUIA Tanaapx
3apyM M3ONIAT XapbLyynX Y3C3H 60MHO.

XU TyyB3p CydanraaHn XxampargcaH epxyyoumnH
OPOH CyYyLHbI HEXLeN, Teprneepx TapxanT Hb OH33C
2007-2008 cymanraaHbl yp OYHTIM XapbUaHrym
TeCT3M GalHa. XapuWH 3H3 XOEp CymanraaHbl yp
ayH 2000 OHbl XyH aM, OPOH CyyLHbl TOOMOMOHbI
OYHI33C HWMN33a Anraatan Ganmraa Hb 2000 oHoOC
XonwW YnaaHbaaTap XOTbIH ©PXUNH OPOH CyyLHbI
Hexueneepx TapxanT WX33X3H  eepunermx’
MC3H AYrHaNTA Xyprax OGanHa. AnaHryaa, OpoH
CyyuaHa ambaappar epxuinH 3313x XyBb OyypcaH
Hb YB-pyy WWMXUX XOOenreeH WX3CC3H33C p,
xawaa 6anwnHA aMbaapaar epXuinH ToOO0 6CCOHTIN
Xon600TOoN Hamx GONOX oM.



XycHart 1. OpoH cyyLHBI TOpeJ
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Sr ZE2E DEXR
Top 21.9 21.8 28.8
Xamaa 6ariinue 32.3 30 30.9
OpoH cyyn 35.8 44.8 39.8
Bycan 0.4 3.4 0.5
Huiir 100.0 100.0 100

2000 OHbl XYH aM, OPOH CyyLHbl TOOMNOroop
HWUMCN3M XOTbIH H3r epxen pyHoxaap 4.7 XyH
Horgox 6amx33. XapuH 2007 OHbl CTAaTUCTUKWIAH
SMXTMUAH - M3A33M3p  YNnaaHbaaTap  XOTbIH
OPXUINH AyHOax am 6ynuinH 100 4.1 6a “OpxuinH
HUAMM 30MAH 3acruiH cypanraa” ( ©H33C)-Hbl
2007-2008 oHbl yp AyHM3p 3.9 6anHa. YyH33C
y3B3n1 XU cymanraaHbl ©pxXvMnH gyHoax am 6yn
4.05 6anraa Hb 3X ONOHAOMMIH AyHOAXTark Mall
opxoH Barraa M. (XyCHIrT 2-r xapHa yy).

XYCHOTT 2. OpxuitH aM O6YJIHITH TOO
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OpxuiiH am
4.05 4.7 3.9 4.1

6YJIUITH TOO

T e

TYYHYN3H 6pXMIH aM BYNUAH TOOTr OPOH CYYLHBbI
Tepneep ToouOX Vy33x3n, XWW  cymanraaHsl
OPXYYANNH XyBbA MPT OONOH xalWaa 6GanwunHa
aMbaapaar epxunH gyHAaX am Oyn XaMrunH ux
bytoy Tyc Tyc 4.3, 4.2 6ereen Laaling OPOH CyyLHbI
HexXLen camxpaxblH XVUP33p epxXWUH OyHOaX am
oynunH 100 Oyypd GanHa. ©H33C-Hbl AyHM3p
xalaa GanwnHO ambpapgar epxunH am 6yn 4.2
Oytoy XaMIinH X Hb Gamx33.

XyYCHArT 3. ©OpXUitH JyHA@X aM OYJIUIH TOO,
OPOH CYYIIHBI TOPJIOOD
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Tap 4.3 4
Xartraa 6aitaH 4.2 4.2
OpoHx cyyn 3.8 3.5
bycan 3.9 3.4
Xagmmrasp  6ycapg  Cypanraatalm  xapblyynax

bonomxryn 60noBY epXuAH am O6ynuiH TOO,
OPOH CyYLHbl TOPMUIT OYYPrasp xapax Hb H3M334
COHVPXONTOM M3A33M131 ery 6aHa. XaH yyn ayyparT
r3PT aMbpappar epXunH XyBb, OPXWUAH AyHOaXx
amM 6ynunH Too Oycap AyyparTan xapblyynaxan
XaMrMnH eHpep 6onoBY  YnaaH6aatap XOTbIH
HAWT T3PT ambpappar epxen  TyCc  AYYPruiiH
OPXMMH 333X XyBb Hb 15 Oyloy baAH3ypx,
COHrMHOXampxaHTam xapblyynaxag XxapbUaHryn
bara 6anHa. YnaaHbaaTap XOTbIH X3MX33M33p
HUAT r3PT amMbaappar epxmiH 30 opYMM XyBb Hb
CoHrHOXanpxaH AyyparT xapbAanaraax 6anHa.

XIPIMNIMYUNH UTFNNAH MHAEKC



XycHOrT 4. OpXUitH IyHIaK aM OYJI, IyYprasap

Opon

§ CYyLIHBI Huiir

= Tepe

=

g 2

E E :‘_‘ :5 :‘_‘ :5

an i A s} — s}
XaH yyn 456 44 56 151 54
basusypx 3.84 263 73.7 21 16.5
basauron 3.93 12 88 8.2 16.9
Cyx6aarap 398 13.6 86.4 155 27.7
YuHronToi 3.87 16 84 11 16.1
Conrunoxaiipxan 4.37 32 68 292 17.4
Huiir 100 100

OX yycBap: XUWN-nviH TyyB3p cyganraa, 2009

OpPXUAH TIPryyHU HacHbl OYNrsp  epxXyyaunH
33M13X XYBUAT XYCH3IT 5-0 xapyynnaa.

XycHarT 5. OpXUIH TOPIYYHUI HaCHBI
6Yynraap, XyBb

XU OHO3C
(Vmaanbaarap)  2007-2008 (Xot)
<30 12 11
30-39 23.6 28
40-49 32.9 31.3
50-59 19 16.4
60=< 12.5 13.4

YBb XOTbIH HUAT ©PXWUIAH TypaBHbl H3I OPYUM Hb
40-50 HacHbl epxuH TIPryyHTIA epxyyad GanHa.

XIPIMNIMYUNH UTMNNAH MHAEKC

HAWMBM  3QUAH  3aCrAH

"OpPXUIH
2007-2008"-n epxuiiH TIpryyHUA OyHAax Hac
YnaaH6aaTap xoton 45.9 6ancaH 6on XU TyyBap
cymanraaHbl IYHr3p 3H3 Hb 44.6 6aitHa (XycHarT
6-aac xapHa yy).

cynanraa

2007-2008 oHbl ©H33C-Hbl [OyHr3p 3p3rman
OPXUNH T3PIYYHTIN 8PX Hb YNCbIH XIMX33HA HUNAT
epxunH 78.0 XxyBb, YnaaHbaaTapblH X3MX33HA
71.7 xyBunr 333nx 6amx33. XapuH XN TyyB3p
CymanraaHg xamMparfcaH HUAT epxuiiH 79.6 XyBb
Hb 3P3rTaN ePXUNH TIPryyHTaN Barxan 20.4 xyBb
Hb SM3IT3N 6PXUIAH TIPryYHTaN BalHa.

XycHarT 6. OpXUIH TIPIYYHUH TyHIAK HAC,
Xy¥cC

(Viraanbaarap)
OHD3C
2007-2008
(Viraanbaarap)

XU

OpxuiiH T3pryyHui
OyHIQK HAC

>
:.l;
Ul
(9]

45.9

OparTait epxuiin

o y 79.6 71.7
TOPTYYHTOH OpXUIH XYBb

Xuny: ©H33C-aap 2002-2003 OHA 3p3ITaV OPXUKIH TIPIYYHTIV

OPXUVIH XyBb 76.6 GavicaH.

XXW-niH TyyB3p CyaanraaHbl fyHrsp YnaaHbaatap
XOTOl ©PXWUAH T3PryyHWUIA OONOBCPONbIH TYBLUWUH
YNCbIH OYHOAXTaW Xapbuyyrnaxaf HWI330 eHaep
6anHa (XycHarT 7).



XycHarT 7. OpXUIH TOPryYHUI
60JIOBCPOJIBIH TYBIINH
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bara 2.8 15.8
bypaHn 6yc nyHn 9.9 23.1
bypon nynn 32.6 31.4
Tycrait Mapraxnitn 11.8 13
CYypryyJb
Haan, marucrtp 42.9 16.6

XU TyyB3p CydanraaHn XxampargcaH epxyyoumnH
WwuHX 6anpan, YHACIH y3yynanTyya Hb “OpxuiH
HWWMM, 30WAH 3acrmnH cypnanraa 2007-2008"
60MoH “XyH am, OpOH CyyuHbl Toonnoro 2000”
CyaanraaHbl yp OYHT3 Mall OMPXOH bereen GUAHWIA
TYYBPUAH yp AyH 96.9 xyBuUiMH HamgeapTan 6anraa
ydypaac XMW TyyBap cCymanraa Hb YnaaH6GaaTap
XOTbIH ©pPXYYOUWr Teneenex 4apgsapTal rax
y33X 60fHO. Minm33C OugHuim  cypganraadsl yp
OYH Hb CymanraaHn XxamparfgcaH — epxyyossp
XA3raapnargaxrynra’p YnaaH6aatap XOTbIH HUAT
OPXYYAUNH XyBb APUraax 6amHa rCH YT IOM.

X3P3rM3r4NMH UTrNUAH nHaekc (XNN)

DH3 X303rT, 61a 0433P AypbAcaH TyyB3P CydanraaHbl
M3033MMIAr awurnad Yb XOTbiH X3p3arnaryguiiH
UTOAWAH - MHOEKCUWT  TOOLOOMX,  LWWHXWAMD
XUH?.
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XUIW-nir Toolox apraynaan

X3P3rMArYnnH - UTFINUAH - MHOEKCUIAT  TOOLOXO00
TYYB3P CymanraaHbl acyynrblH ©HeerunH 3OuiH
3acrnnH Gampan, axiblH ONgouU, MP330YNH SAUH
3acruH - Gampgan, Wp33ayMH  axnbliH - GalpHbI
ongoy GONOH MP33aYNH OPXUNH OPNOTbIH Tyxaw
5 acyyntag erceH M3O33IANAT alWunrnaH TOOLHO.
Oxn1334, 3Ar3p 5 y3yynant Tyc 6ypuinH XyBba MHOEKC
TOOLIOX 6a TOOLIOOHA 36BX6H “calH”, “Myy"” MCIH
XapUYNTYyyabIr N OPYYHa.

2G,
Ii :(GTE?) 100

it
DHA: 1, - acyynT i -WAH VHAEKC, G, - “CalH” X
YH3MX Oy epxunH TOO, B, -"Myy” X YyH3MX
Oy epXuH TOO. DHA33C y3B3N “calH”, “myy”
MX YH3MX Oyn XyMyyCuiH TOO TaHUYy Gansan [,
Hb 100 Ganx 6a 3H3 yen 3AUAH 3acruinH Garpan
X3BUMH GaHa X y3H3. XapuH 100-aac Gara
6arnBan Xxap3arnaryniiH UTran Myy 6arnHa, 100-aac nx
GarBan xap3rn3rvynmH UTrN CalH BarHa rax y3H3.
Kuwzs Hb, GyX XYH CarH raX YH3M3X3A I, XaMrumH
eHpgep yTra 6onox 200 xyBb MC3H yTraa aBpar.
XapyH Oyx XyH Myy mX yH3mk GanBan O ra3caH
XaMruinH 6ara yTraa aBHa. Eperxuin XM Hb 30r3p
5 NHOEKCUAH 3HTMAH ayHOax oM. XWW-33¢ ragHa,
OHOeOIVNH 3AUNH 3aCrUnH BanganTtanm xonbooTom
2 NHOEeKCUAH OyHOax 6onox “eHeernnH GananbiH
nHaekc” 6a OWpbIH WMP33AYAH 3OWAH  3aCrUAH
6anpanTan Xxonbo0oToM 3 UHAEKCUIH AyHAaX 6ONoX
“NP33aYNH XYN33NTUAH MHOEKC"” -UIAr TOOLHO.>

O33p nypbacarHynad XM He 0-33¢ 200-bIH X00poH[
yTra aBax 6a 100-aac ux 6on wTrAN canH, Hara

5 XWUW-nir 3apvm Gaiiryynnaryyn TOnOpPXOW HII OHbl MHAEKCT
xapbLyynx Toouaor. Tyxann6an, AHY-biH Conference Board
rapar banryynnara acyynt TyC 6ypuinH uHgekcuir 1985 oHTtom
xapbuyyngar 6a yyHuin yHoscnanuir 1985 oHg aamiiH 3acar
X3BUIH (X3T Xanaaryn, yHaaryi) 6ancaH ranrasp Tannbapnanar.

XIPINIrYUNH UTFNNAH MHAEKC



6on utran Myy 6anHa rx y3par. [33p aypbacaH
apraap tooucoH XWW-niar xycHart 8-g xapyymnx
6anHa. Yb xoTbiH XX 36.7 6ytoy 100-aac s3pc H6ara
Hariraaraac y3Ban X3p3rMaryniiH UTraN TaapyyxaH
6arnHa. TyyHUYN3H epxyya SANAH 3aCTUH ©HeernnH
H6anansir (eHeerninH 6ananbiH MHAeKC 12.9) nx Myy
BanHa rax yHanx Ganraa 6ereen 6 capblH gapaa
4 3OMIAH 3acrUH Ganpan TaapyyxaH (Mp33ayiH
XYN3NTUAH UHAEKC 52.6) x3B33p33 6aliHa MC3H
Xyn33nTT31 Garaa 60NOBY OQOOrMNHXOOC HNM330
033p 6OMHO MX y33X HalnHa.

XycHort 8. Xopariuoryuiia Urrommitn Magexc

Opon
Bomnoscpon' cyymnst
HOXIIOJ

Huiir

Hoon
aooryyp

9P XOPOOIOJI
OPOH CyYIL

XOparJIaTYnuiiH

Virrommiis Vriexc 36.7 40.6 34.0 36.9 36.6

OHooruiiH 6anmIbH
UHIEKC

129 166 99 104 17.4

XYJI931TUIH
WHJIEKC

52.6 56.6 50.1 54.549.3

IX yycBap: XUIWN-nviH TyyB3p cyganraa, 2009

MaHaim opoHn  XUWN-mnr  MoHronbaHKHbI
MeHreHuin 6oanoro, cyganraaxsl razap MYUC-ninH
CoumonormmH T3HXUMTIM xamTpaH 2002, 2003
oHyynan, CaHTMapan caHraac 2007 OHf YH3MC3H.
[3BY 3Ar33p Cydanraa Hb acyynra, aprayfanbiH
XYBb[l SH3IXYY TYYB3P CydanraaHaac H1N331 3epyyTam
Tyn XUN-nir wyyn xapbuyynax 60n0MXryn oM.

XIPIMNIMYUNH UTMNNAH MHAEKC

X3p3rnaryguiniH NTran Togopxom OynryyaninH XyBb
Anraatan 6Ganraa 3C3X Hb UX33X3H COHUPXONTOM

oM. XycHart 8-g 00NOBCPON, OPOH  CyYyLHbI
Hexuneep anraatan epxyyoumnH XUN-nar xapyynx
6arnHa. 1330 60n10BCPONTOM 6PXYYA AUNH 3aCTUAH
Ganansir - gooryyp  GONOBCPONTON  ©PXYYAd3C
apan eeppereep yHanx 6arnHa. Tyxamn6an, A33a
6onoscponTon epxyyaninH xyeba XN 40.6 6anxan
pnooryyp 6onoscponton epxyyauiHx 34 6anHa.
OpoH CyyuUHbl HEXLIeep Hb aBY Y3B3/1 epeHXMN
XN apgmnxaH 37 opynm xyBb GanHa. [3p 60n0H
xawaa 6anwmnHa aMbaapaar epxyya OpoH CyyuaHa
aMbaapaar epxyyauir 60aBon eHeerninH 6ananbIr
apar [Oooryyp WP330yur apam eefpereep YHamX
6anHa.

TyyB3p CyganraaHbl OyH33C Y3B3J1 HUAT pXUH 5.7
XyBb Hb T3AHWIA CaHXYYTUAH Gampan Har XunniH
BOMHexeecC CalXmnpcaH mx y33x banxag 53.9 xyBb
Hb MYYACaH MX y33X 6arHa. TyyHUYI3H eHeepep
yOaaH 3[31r33Tar OyT33rasXyyH Xydangax aBaxaf
TOXMPOMXTOW ye Mx 25 XyBb Hb y33X barnxag 57
XyBb Hb TOXVPOMXIY ye MX y33X 6arHa.

3ypar 1. Ar opmoo ynaan s121r33T31

OYTI3TIAXYYH XyJaImaK aBaxay
TOXUPOMIKTOH Y€ MOH YY?

18% 25%

.
N g

57%

Toxupomxton [l Toxvpomxryn B Mapsxryn
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Opxyya 3AUNH 3aCTUAH TON FOM YH3 OWPBbIH
NP33AYNE X3PX3H 6epunergeHe mx y33x Oy Hb
NX33X3H CoHMpxontom 6un33s. XUW-unH TyyB3Ip
cyganraaHaac y33x3f 3OWMAH  3aCTMAH rOn rofi
YHYYO3O Xarac XWn, XWUNWAH XyrauaaHg rapax
eepunenTunH Tanaap Yb XOTblH epxyyd Aapaax
6oponton GanHa. HuT epxuitH 50 XyBb Hb MP3X
6 capblH XyrauaaHno uvHdnAuM gyHoxaap 10-15

XycHorT 9. Xynaauar

XyBMap ©CHO MX y33X Oanxan 18 xypaxry XyBb Hb
yHUIH TyBWIMH 10-aac 15 xyBunap GyypHa rax y3ax
6arHa. TyyHUYN3H Mp3X 6 capblH XyralaaHa aMmepuk
nofnapbiH xaHw ecy ayHaxaap 1600-1700 terper
6onHo rax 30.5 xyBb Hb Y33 Oarraa 6on 28 xyBb
Hb QonnapblH xaHw 6yyp4 AayHAxaap 1250-1300
Terper 601HO Taamarnax 6anHa.

. Opon
Wudssinn AM. I0JIIapbIH XaHIII 399IUH XYY VALY
Xapuynr

6 capbIH 1 >xuuiH 6 capbIH 1 >xunuiH 1 >xunuiH 1 >xunuiH

XyraljaaHp  XyralaaHj XyTaljaaHfi  XyTaljaaHj  XyTalaasp XyTalaasp
Ocne 49.2 42.6 30.5 259 31.7 21.4
Oepunermexryi 17.7 15.5 19.0 19.0 25.5 20.2
byypsna 14.3 13.4 28.0 20.4 21.0 48.9
Moapaxryin 18.8 28.5 22.5 34.7 21.8 9.5

IX yycBap: XUIWN-uviH TyyB3p cyganraa, 2009

Hunt epxuinH 31.7 XyBb Hb 333MUAH XYY UP3X H3T
XUANIAH XyrauaaHa ecHe, XxapuH 21 XyBb Hb 6yypHa
MX Y3C3H 6arHa. XapuH OPOH CyyLiHbl YH3 MpP3X
H3I XUAUAH XyrauaaHg OyypHa raX HUNAT epXUAH
Gapar Tan Hb y33x Oanxag ecHe rx 20 rapym xyBb
Hb N y33X GaiHa.

OpXxMMH 3apnara

DH3 X3C3MT MP3X 3ypraaH CapblH XyralaaHn epxyya
MalnH, LaxunraaH 6apaa, aanan Xxyynunan 33par
3P3NTUAH  M3OP3MX  ©HOepTan  OYTI3rAdXYVYH,
YANYUAr3r XydangaH aBaxaap Tenesnex Oym
SCXUIAT WUHXUNHS. Yb XOTbIH HANT epXunH 16.1
XyBb Hb AMAap H3MH YN Xe[/1ex XepeHre aBaxaap
TenesBnex Oanraa 6Gereen 5.4 XyBb Hb OPOH

12

Cyyu, 5 XyBb Hb XalWwaa GaMWwunH xygangax aax
TenesnereeTsn 6anHa.

Xycnart 10. TeneBnex Oyit XyanmaH aBajT

>< = 5 E
=
o g5 8§ &
Xapuyir T K g8 5 E =
< O ©] = o}
Se 2L O RE &
o E &5 < X <
Tuitm 16.1 34.7 37.7 16.7
Yryit 83.9 65.3 62.3 83.3
OX yycBap: XUIWN-uviH TyyB3p cyganraa, 2009
TOMOOXOH 30 Xorwwfa, uaxwnraaH 6GapaaHsl

XygangaH aBanTblH 3P3MT HANT epXninH 34.7 XyBb,
YYHLO Xeprerd, yraanrbiH MallnH, KOMMbIOTEPbIH

XIPINIrYUNH UTFNNAH MHAEKC



3P3NT HUANZA XaMriH ux Oyloy 24.5 XyBb
6anHa.

HWAT epXnnH rypasHbl H3M3C UNYY Hb AMap Har
6angnaap aanan Xyyn4nan XumH3 rax xapuyncaH.
Tyxamn6an, 11.7 XyBb Hb AOTOOAbIH aAMPanNT,
CyBUnana ampax Tenesnereetsin 6anraa 6on 21.9
XyBb Hb X6[6e XamaaTaH cafHblfaa ampaxaap
Tenesnex H6anHa.

ABTOMaLWWH XyfoanpaH aBHa r3caH epx 16.7 xyBb
6a yyH33C Tan op4MM XyBb Hb MoHrona Agaaryw
XyY4MH MaLUMH aBaxaap Tenesnex 6anHa. OpxuiH
WWHX 6Ganpnaac Hb xapsan 40 XypTanx HacCHbI
OPXUINH TIPTYYHTIN 6PX HUNT aBTOMALUVH XyfaniaH
aBanTbiH 47.9 XyBUIATr XMnx33p 6anHa. ABTOMALIVH
XyfangaH aeax, TOMOOXOH 3O xorwwn 60noH
uaxunraaH 6apaaHbl 3P3NT Hb OPXUAH TIPrYYHUI
HacTaln xamaapanTawn 6anxan yn Xxeanex XepeHrumH
3P3NT Hb HACTam xaMaapanryin 6anHa.

AdAnaxaap Tenesnex Oy epxyyaunH XyBba UXIHX
Hb OPXWIH T3PryyHWI 6ONOBCPONbIH TYBLIUH 6HASP
6ereef yNn Xeanex XepeHre 333MWmnX 6anHa.

Hunt epxuinH 80.8 XyBb Hb YN XBONEX XOPEHrse
333Mwpaar Gereen 42.5 xyBb Hb Xawaa OaluH,
27.6 XyBb Hb OPOH cyyu, 27 XyBb Hb rasap, 7.7
3ycnaHmmnH 6anp Tyc Ty 333mMwasr 6anHa. XapwH
YH3T Uaac, XyBbLaa 333MLWIO3 ©pX XaMIMNH LeeH
bytoy epaee 4.8 xyBb 6aliHa.

baHKHbI CEKTOPT UTMX UTI311

Yb XOTbIH HANT epXyyouiH 57.8 XyBb Hb MEHTIEH
xepeHree 6aHKMHA GanpLIyynaxbIr 3yNTIM MX Y33
banraa Gereen yyH33C 43.2 XyBb Hb Terpereep
GanpLuyynaxbir UAyya y3x33. XapuH HAAT epxXuiiH
HUN330 Oyloy O6PeBHUI HIM OpYMM Hb MAPTII
xagranax Hb 3yMT3M MX y3C3H HGalHa.

XIPIMNIMYUNH UTMNNAH MHAEKC

XycHart 11. MOHToH XOpOHIUITH OaiipIini
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XYBb 57.8 23.8 16.2 2.4

IX yycBap: XUIWN-uviH TyyB3p cyganraa, 2009

BaHKMHO WTM3X  WTMBN Hb  OPXWUAH  T3PryyHUN
6GONOBCPOSbIH TYBWWH, OPXUAH H3M XYHO HOrAOX
Opnorooc 3epar xamaapantan H6anHa.

OPXUNH OPIOro, axKwmn 3pxnant

SAUAH  3aCTUAH  ecenT ypaawupy O6yn eHee
yeno epXvIH Opnoro, axun 3pxnanTuiiH Ganpan
AMap Oalraa Tanaapx M3O33M131 Hb 6oanoro
6onoBcpyynarymg, cyanaavgan H3H COHMPXONTOWM,
4yxan mM3mg33n3n 6uns. Nama TyyBap CcymanraaHbl
acyynrag 3H> Tanaap UeeH TOOHbl acyyntyya
opyyncaH. 3ypar 2-T1 Yb XOTblH ©pXuWiH CapblH
OYHOAX OPROrbiH TapxanTeir xapyynx 6anHa. Yb
xoTtof epxuinH oyHaax opnoro 300.0-400.0 mAHraH
Terper 6anHa.
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3ypar 2. OpXuiiH capblH AYHJA)K OPJIOTBIH TapXaJT
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3007
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200000 300000 400000 500000 600000 700000 800000

OX yycBap: XUIN-uviH TyyB3p cyganraa, 2009

XapyvH OPOH CyyUHbl Hexuneep Hb aB4 Y3B3N
PP Xopoonon 60NOH OPOH CyyuaHOd amMbpapaar
OPXUNH AyHO OPfOrbiH acap Anraatanm OGawmpan
axurnargax 6avHa. Tyxann6an, rap 60NOH xallaa
GanwnHo amMbaapoar epxXuiH  AyHaaXx Oopnoro
200.0-300.0 mAHraH Terper 6anraa Hb OPOH
CyyuaHa ambfappar epxXuH AyHOax Opfiorooc
200.0 mAHraH Terpereep bara 6alHa.

Apyypan

OPXUAH H3r XyHO HOIMAOX OPNOrbiH ereranunr
awmrniaH A0YYPSIbIH TYBWWHI  TOOLOXOA,
YnaaH6aatap XxOTog AQyypnblH TyBWWH 57.5¢
BarHa. TyyH4YN3H H3H AQYYPAbIr TOOLOX Y33X3[
11.5% 6anHa. AgyypnbiH TyBWMH YB XxoTOR WnX
OH[ep rapcaH Hb BHrePCOH OHbI CYYN33P 3XINCIH
30MNH 3acrniiH GyypanTTalm xonbooTon Agyypan
3pC ©CCOH BGamx OON30WIYM MX AYTHIX3A XYPrax
GanHa. [lapaax XyCH3rTsg AQyypfblH TYBLUWHT
TOnOPXOW BYNryyas3p xapyyncaH 6anHa. AgyypnbiH
TYBLNH 60NOBCPONbIH TYBLUNH BONIOH OPOH CyYLIHbI
Hexuneep TyWnbiH Anraatan GamHa. Tyxamnban,

6 AnyypabiH TYBLUMHT ©PXUAH HIT XYHA HOFAOX CapbIH AyHAAX
0pMOro Hb aMbXupraaHbl 4OOA TyBWMWH 6onox 94000
TerperHeec fooryyp 6aiiraa epxuiiH HUAT epxe[ 333X XyBuap
TOOLI00
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0330 60n0BCPONTON ©PXYYAUAH 34 XyBb Hb AdyY
6arnxaf, A33433C fooryyp 60noBCPONTON A6PBEH
epx TyTMaac rypaB Hb Agyy OanmHa. I3p, xawaa
GanWwnHA ambpappar epxunH 75 XyBb Hb Adyy
Barxag OpPOH CyyuaHA ambpappar epxyyaunH 30
OpUMM XyBb Hb AQYY OanHa.

Xycnazm 12. SInyypislH TYBIIUH (XyBHap)

Anyypnsia
TYBILIIH

Ynaan6aarap 57.5
e
OpxuiiH TaprYYHUI XYIIC

OMm 61.8

op 56.4
boiroscpopia TYBIIMH

JIECK) 34.1

Hooryyp 75
baiipHbl HOXTION

OpoH cyyu, XyBuIH OaiilnH 29.8

I'sp xopoonon 74.7

XIPINIrYUNH UTFNNAH MHAEKC



MeH epxuAH T3pryyH Hb TepUAH XapbAanibiH
Ganryynnarag axunanagar epxXvnH OyHA AgyypnbiH
TyBWUH 44.8 6Ganraa Hb XyBUAH Ganryynnaran
axwunnagar epxeec 8.9 xyBunap eHaep 6anHa.

Hunt epxnind 80.8 xyBb Hb AMap H3M3H YN Xeanex
X6PeHre 333Muaar 6a 4.8 xyBb Hb OOHA 333MWAST
MX xapuyncaH 6anHa. HUAT epxminH 28 xyBb Hb
OPOH CyyL, 43 XyBb Hb Xallaa 6anwmnH, 27 XyBb Hb
rasap, 15 xyBb Hb Mp 333MWKMX OalHa.

AXunnryvigan

Opoo  aXuWnrympfiAH - TYBWWHE  aBY  y3be.
Ynaanb6aaTtap xotog axunryngavmnH TyswiuH 10.0
XyBb 0OamHa. OpOH CyyLUHbl Hexuneep Hb aBd
Y3B3/1, Mp, xawaa 6GavlnHA amMbAappar epXuinH
AXUNTYRONNAH TYBWWH OPOH CyyuaHO amMbaappar
epXNHXeeC 2 paxuH eHpep 6arHa. TyyHYnaH
3IMIMTINYYYOUNH OYHO QXXUNTYWAIUAH TyBLWKH 11.5
Barraa Hb 3P3rTINYYYAUNHXIIC 2.9 XyBMap eHaep
6anHa.

XYCHOTT 13. ASKUITYAIJIUAH TYBLIINH

ASKWITYAIINIH
TYBILIIH

Ynaanbaarap 10.0
Xyiic

OMm 11.5

Op 8.6
baiipHbl HOXTIOM

OpoH cyyu, XyBuiH OaiilnH 5.8

I'sp xopoomnon 12.7

XIPIMNIMYUNH UTMNNAH MHAEKC

LyrHanT

DH3Xyy CyfaanraaHaaC TOOLCOH, X3P3riaryumH
UTMNUMIAH nHaekc 36.7 6Ganraa Hb YnaaH6aatap
XOTOfA X3P3rN3ryniH UTran myy Garnraar Xapyymnx
6arHa. EpeHXMI nHOekCuinH ytra nim bara 6anraa
Hb AnaHryda eHeernnH 6Gampang X3parnaryung
TYINbIH UTMN MyyTai (12.9) 6aiiraatan xonbooTow.
X3p3rnaryma npax 3ypraan capbliH XyrauaaHa SaninH
3acrunH Ganpan a33pa3x 60N0BY 3AUAH 3aCTUAH
WA3BX Cyfl, YHanTTam x3B33p OaliHa X Y33X
BanHa. xaHx epxyyn eHeemep yaaaH 343Nr33Taun
OYT33rO3XYYH XyAanaax aBaxad TOXMPOMXIYI Ye FX
y33X 6arHa. Mpax 3ypraaH capbiH XyrauaaHa HUNT
epxninH BaraxaH xacar 6ytoy 16 xyBb Hb YN Xxeanex
XOPOHre, YyHA, 5 XyBb Hb OPOH CyyL xydangax
aBaxaap Tenesnex 6anHa. Yyrasp 30rcoxryii, OpoH
CYYUHbI YH3 ByypHa X y33X Oy epxuinH T00 6CHe
MX y33X Haliraa epxunH TOOHOOC 2 AaxmHaac mx
6anHa.

YnaaH6aaTtap XOoTom A@yypnblH TyBWWH 57.5
banraa Hb Oycag cymanraatanl xapblyynaxan
NUX33X3H eHaep OGanHa. Tyxannban, 2008 OHbI
“OPXUNH HUAMM 30MIAH 3aCrMAH Cynanraa”-raap
YB XxOTbiH AgyypnbiH TyBWWH 21.9 xyBb GaiHa.
MB4Y 6VA ©MHex cyganraanbl yp AyHTIA XUN-ninH
TYYB3p CymanraaHbl yp OyHr gapaax WanTraaHyyabiH
ynMaac wyyn xuwmnx 6onomxryn tom. Hara, XNWN-
WIAH TYYB3P Cydasnraa AByynax yeumH 3aninH 3acrmmH
OPYVH, " OPXUAH HUAMM 3OUAH 3aCTUH Cypanraa”
XUAMOCOH YEeUWH 3OUAH 3aCTUAH  OPYHOOC 3pPC
Anraatan oM. XUW-ninH TyyB3p Cymanraa Hb 3AUAH
3aCTUMH YA axuniaraa WX33X3H CynapcaH yen
XUArQCOH 600 “OpXUAH HUAMM SAUNH 3aCrUAH
cypanraa” Hb 2008 oH Oyloy 3auMiAH 3aCrUH YN
axwunnaraa spyYMMTaN Byloy X3T XxananTTan 6ainx
ven xmnrgcaH. Xoépt, XW-nnH TyyB3p cymanraa
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Hb OPXWAH OPNOrbiH M3A33M34  YHASCIICIH.
Nam Toxmongona, epx opnoroo caHaaTa GOMOH
CaHamcaprymrap ayTyy Maa3313x 3pcasn Ganpar.
Tyxann6an, opnoroo 3opuyn 6aracrax Xxamsx
3CB3N MBHIeH ByC Xxan63p33p OpPX MPA3r OPNOroo
OPYY/IX TOOLOONYArasC [AyTyy M>3O9313X  ABAas
Toxuonaaor. TyyB3p CymanraaHbl  M3A3311UAr
alwmrnaH wanraxan 3opuyn 6aracracaH TOXMONLon
Mal xoBop 6awraa oM. Yr cynanraaHaac xapargax
Oy H3M COHUPXONTOM YP AYH Hb OPOH CyyL 6ONOH
P XO0poonofid ambaaphar epxyyauiH opsoro,
aMbXMpPraaHbl TYBWWH 3pC AnraaTan 6anraa ABgan
oM.

Ynaanb6aaTtap xotog axunryngaund TyswiuH 10.0
Banraa Hb X eHaep y3yynanTt oM. OpOH CyyUHbI
HexXuneep aXwWnrymanunH TYBLWHM ANFax Y33x3[4
MeH N AQYYPSbIH H3MH agun 3pC T3C Anraartam
6anHa. Tyxannban, mp XOPOONoNa axunrynanninH
TYBWWH OPOH CyyuHbIXxaaC 2 [axumHaac unyy
6anHa.

TYYHYN3H XyACMAH Anraatanm Gampan ux Ganraa
Hb ALyypan, aXWwnrymgan, OpnorbiH Y3YynaiT33¢
xapargax 6amnHa. Tyxamnban, 3M3rmaiYyyaniH
OYHO @XUNryALIUAH TYBLWWH 3P3TT3AYYYANNHX33C
6apar 3 xyBuap eHgep 6arHa. TyyH4YN3H 3M3rTan
OPXUNH TIPTYYHTIN OPXUAH AOYYPSbIH TYBLUWUH
3P3rTIN OPXUNH TIPIYYHTIN BPXNNHXEeC 6 XyBuap
eHaep HalHa.
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bognorbiH 36BRI6OMX

X3P3rMaryminH - 3AUIAH - 3acart  WUTMX  UTN
Myy 6araa 3H3 yen TIAHWUA  UTMIAWMIAT
camXpyynaxblH Ty HANMAM, 3AUAH 3aCTUAH
eHeernnH 6angan, UaalablH xaHanara 60noH
S3OUNH 3aCTUIAT O3MXUX3O YWIMICIH TOPUNH
60010rbIH Tanaap OMNOH HWIT3O TOOOPXOW,
Lyypxar M3033/13x Waapaiaratan.

TyYHYN3H OWMPbLIH XyrauaaHa 6yTa3rasxyyH,
YANYUAMI3HUIA HUIAT 3p3nT Gara x3B33p Barx
XxaHgnaratam 6Ganraa 3H> yen Tep ©6puiH
3apnaraapaa [HOamMXxyynaH HUAT  SP3NTUAT
ypamuyynax 60noMXTON.

X3p3rnaryvinH - UTr3N Myy, 3OWAH  3aCTUAH
30rCoHr Gampan uaawug YPramkunHd X
Taamarflax, Xynssx Oanraa yeg CaHMMAH
60010roop AamMxyynaH ypamuyynax 6oanoro
AByynax 60IOMXTON.

X3P3rNar4yminH UTFNUIAH MHAEKC Cyfanraaraap
rapcaHy3yyIsnT, yp ayHr HUATMUAHXaNaMxuinH
Tortonuoor 60NOBCPOHTYA OONrox, TOPUIH
3apnarbiH yp aWrunr O33wWnyyasxag awmrnax
60NOMXTON

p xopoonona ambpgapd 6Ganraa epxyya
OpPOH CyyuaHa 6arnraa epxyyas3c 3pc JOoryyp
aMbXupraatan (axunryingan eHgep, agyypan
NX, aMbApax OPYMH HexLen mMyy, 60noBcpon
[ooryyp r.m.) baraag aHxaap4 TyyYHA Heneenx
Oy XY4MH 3yANUAT CydanX, aMbXMpraar Hb
O93LWAYYA3X3A YMrNCIH 6OANOro X3P3arKyynax
Wwaapanaratanm 6anHa.

XIPINIrYUNH UTFNNAH MHAEKC



ANIUTIIACAH MATEPUAIJI

ConferenceBoard, 2000 “Consumer Confidence
Survey”

Richard Gabay, 2004 “Surveyresults: Uncertainty
rises in June”, The Conference Board of Canada

International Center for Policy Studies,
"Consumer Moods in Ukraine, 2009”

Sydney C.Ludvingston “Consumer Confidence
and consumer spending”, The Journal of Economic
Perspectives, Vol.18, No 2, pp 29-50

Jeff Dominitz, Charles F.Manski “How should
we measure consumer confidence?” The Journal
of Economic Perspectives, Vol.18, No 2, pp 51-66

YCI, 2000 oH
Toonnoro”

“XYH amM OpOH CyyLHbl

YCI, 2004 oH “Axuanax Xy4HWUI CydanraaHsi
YHOC3H TanaH”

CaHTt 2009 “BaHKHbI

cypanraa”

Mapar, canbapblH

YCT, 2009 oH “OpXUAH HANMM 3AUAH 3aCTUIAH
cypanraarsl 2007-2008 OHbI yp OYHIMMAH YHOCIH
XYCH3ITYyL"”, ypboynncaH TannaH

MoHron 6aHk, MeHreHun 6oanorbiH rasap,
2005 "MoHron yfcblH HWAMM 30UAH 3aCrUnAH

XIPIMNIMYUNH UTMNNAH MHAEKC

eHeernnH 6arnaan, 6aHK CaHXyyrMinH GanryynnarbiH
YN axunnaraaHbl Tanaapx TyyB3ap cyganraa-2005”,
MoHron 6aHk

Friedman, Milton, 1957 “A Theory of the
consumption function” Princeton University Press

Mankiw, N.Gregory, 1982 “Hall’s consumption
hypothesis and durable goods”, Journal of
Monetary Economics 10, 417-425

Romer, Christina D. 1986 “Spurious Volatility in
Historical Unemployment Data”, Journal of Political
Economy 94, pp1-37

ConsumerConfidence.cfm

business/articles/consumerindexdata.htm

I _ . i
ViewRegionReport.jsp?hidReportTypeld=2&hidRe
gionld=1&hidUserld=null

http: inhuafi I
indicator/ccci/ccci0809_en.jpg

17


http://www.conference-board.org/economics/
http://www.investopedia.com/terms/m/mcsi.asp
http://www.washingtonpost.com/wp-srv/
http://www.masterintelligence.com/
http://www.xinhuafinance.com/en/charts/

XABCPAIJIT

Xascpanr 1. Y1 xeqyiex 00JI0H CaHXYYTUIH XaBcpait 3. Akuinax xyd
XOPOHTO

XemenMepuitH HaCHbI
XYMYYCT 33JI3X XYBb

Xyiic
G) Y 53.2
Op 46.8

Y11 xemyiex XxepoeHTe
935MIIIOST 9COX
YHAT 1aac, XyBbIaa
935MIIIOST 9COX

CyynuiH 7 XOHOT a)KWJI 9PXIJICIH 3CIX

Tuiim 80.8 4.8 Tuiim 47.4
Yryi 19.2 95.2 Yryit 52.6
Ix yycBap: XUIW-nviH TyyB3p cyganraa, 2009 Ix yycBap: XIW-nviH TyyB3p cyganraa, 2009
XaBcpaut 2. Y11 X0[IJI0X XOPOHTUNH TOPOII Xascpant 4. Asxun opxiait /canbapaap/
(HUIT 6PX6]1 93JI9X XYBb)
o £ ASKUTT 9PX3IDK
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© < ~ ~ @ XOPIIIOOJIOJ =
XyBb 27.6 425 27 14.5 7.7 XyBbI[aaT KOMIIAHH 14.5
OX yycBap: XUIN-nviH TyyB3p cyganraa, 2009 XXK 20.2
YJICBIH YHJIIB3PUIH 25
rasap )
Tepuiin,
PRERIOEORT 26.3
Gaitryysara
Tepuitn 6yc 6aiiryysurara 5.0
XyBHuapaa Xe161IMep 26.6
9PXIIATY
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XaBcpait 5. ASKIIT 9PXJIQITHUIH Oaiiian

XaBcpant 6. A>KI 9pxJIaaryii 6aiiraa

I1aJTraad
=4 ASKUT 9PXII3TYH
e 5 XYMYYCT 93JI9X
; & 4 XYBb
25 &
elia Cypryynbp cypaar 40.4
5 2
<:§ - TaTraBap, HOXOH OJTOBOPT 16.8
©OBYTO, TAXUP AYTYyTUIHH
I'sposrssp axwmmrary 60.5 rpymmT 6.3
IO ol 26 T'opuitn axxunran 11.3
XyBHapaa aXUJIIard 25.5
Toxupox a’kuj oIgoXTyH
XOpIIOOJIBIH THIIYYH 1.5 Gaiiraa 8.9
I'ap 6ynuita 6usHeCT 3 3
S S L 2.0 Akt xaik Gaitraa 10
bycan 4.9 bycan 6.3

Ox yycBap: XUIWN-uviH TyyB3p cyganraa, 2009
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OX yycBap: XUIWN-uviH TyyB3p cyganraa, 2009

1 ©OpxviH TapryyHUin 6010BCPON ANNNOMbIH BONOH TyYH33C A33LW
605 epxyyd “A33A" rIC3H aHrunang yrym 6on “pooryyp” racaH

aHrvnang opHo.
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