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ÕÓÐÀÀÍÃÓÉ

Ìàíàé óëñàä ñ¿¿ëèéí æèë¿¿äýä ºðãºí õýðýãëýýíèé áàðàà, ¿éë÷èëãýýíèé 

¿íý òàñðàëòã¿é ºññººð áàéãàà íü õ¿ì¿¿ñèéí àìüäðàëä áîäèò äàðàìò 

áîëîîä çîãñîõã¿é öààøèä ÷ ¿íèéí ºñºëòèéí õÿçãààðëàæ ÷àäàõã¿é áàéõ 

ãýñýí áîëãîîìæëîë, áóõèìäëûí áàñ íýã øàëòãààí áîëæ áàéíà. ¯íèéí 

ºñºëòèéí óëìààñ öàëèí, òýòãýâýðò àâ÷ áàéãàà ìºíãºíèé õóäàëäàí àâàõ 

÷àäâàð áóóðñààð áàéíà. Õ¿ì¿¿ñ æèëèéí, ìàãàäã¿é ñàðûí ºìíº 100 ìÿíãàí 

òºãðºãººð õóäàëäàí àâ÷ áàéñàí ç¿éëýý îäîî 130 ìÿíãàí òºãðºãººð ÷ 

õóäàëäàí àâ÷ ÷àäàõã¿é áîëæ áàéãààã “ìºíãºíèé õóäàëäàí àâàõ ÷àäâàðûí 

áóóðàëò” õýìýýí íýðëýäýã. Ýíý áîë èíôëÿöèéí õîð õîõèðîë þì.

Àëáàí ¸ñíû ñòàòèñòèê ìýäýýãýýð 2006 îíä 6.0 õóâüòàé áàéñàí èíôëÿöè 

2007 îíä óðüä÷èëñàí áàéäëààð 15.1 õóâü áîëæ ºñ÷ýý. Ìºëõºæ1 áàéñàí 

èíôëÿöè õ¿÷òýéãýýð öîãèæ2 ýõýëëýý. ªðõèéí çàðëàãûí3 30.4 õóâèéã 

ýçýëäýã õ¿íñíèé ãîë íýð òºðëèéí á¿òýýãäýõ¿¿í¿¿äèéí ¿íý 2007 îíû 12 

ñàðä ºìíºõ îíû ìºí ¿åýñ 24.6 õóâèàð ºññºí áîë, îðîí, ñóóö, öàõèëãààí, 

äóëààí, ò¿ëøíèé ¿íý 11.3 õóâèàð ºñ÷ýý. Ýäãýýð áàðàà, ¿éë÷èëãýý íü àéë, 

ºðõ¿¿äèéí íààä çàõûí çàéëøã¿é õýðýãëýý ó÷ðààñ õ¿ì¿¿ñèéí àìüäðàëä 

áîäèòîéãîîð ìýäðýãäýæ, õ¿íä òóñ÷ áàéíà. 

Íºãºº òàëààñ áèäíèé îðëîãûí ¿íäñýí ýõ ¿¿ñâýð áîëîõ öàëèí ñ¿¿ëèéí 3 

æèëä 9-26.2 õóâèàð ºñ÷ýý. Öàëèíãèéí ºñºëò íü ¿íèéí ºñºëòèéã ã¿éöýõã¿é 

áàéíà. Òºãðºãèéí õàäãàëàìæèéí æèëèéí äóíäàæ õ¿¿ õóãàöààíààñàà 

õàìààðàí 6-10.2 õóâü áàéõàä èíôëÿöè 15.1 õóâü áîëñîí íü õàäãàëóóëñàí 

ìºíãºíèé õóäàëäàí àâàõ ÷àäâàð ÷ ìºí áóóðñààð áàéãààã èëýðõèéëæ áàéíà.

¯éë ÿâö ýíý ìàÿãààð ¿ðãýëæèëñýýð áàéâàë íºõöºë áàéäàë öààøèä óëàì 

õ¿íäðýõ òºäèéã¿é ýäèéí çàñàã õÿìðàõ àþóë ÷ í¿¿ðëýæ áàéíà. Õ¿ì¿¿ñèéí 

õóäàëäàí àâàõ ÷àäâàð ìóóäñàíààð íèéò ýðýëòèéã áàãàñãàæ, áàðàà, 

¿éë÷èëãýýíèé áîðëóóëàëò, ¿éëäâýðëýã÷èéí àøèã áóóð÷, ¿éëäâýðëýëýý 

õîðîãäóóëæ, àæèëëàãñäàà ÷ õàëæ áîëîõ þì. ªºðººð õýëáýë èíôëÿöèéí 

ºñºëò íü äàðàà ¿åäýý àæèëã¿éäëèéã äàãóóëàõ óðøèãòàéã àíõààðàõ õýðýãòýé 

áîëæ áàéíà. 

Ä¿í øèíæèëãýýíýýñ õàðàõàä èíôëÿöè íü ìàêðî ýäèéí çàñãèéí 

ìº÷ëºãèéí ºñºëòòýé ¿åä èëýð÷ áàéíà. Ìàíàé îðíû õóâüä ýäèéí çàñãèéí 

1 Èíôëÿöè íýã îðîíòîé òîîãîîð õýìæèãäýæ áàéâàë ìºëõºº èíôëÿöè ãýäýã
2 Õàðèí õî¸ð îðîíòîé òîîãîîð õýìæèãäýæ áàéâàë öîãèî èíôëÿöè ãýäýã
3 Õîòîä 40 õóâü, õºäººä 26 õóâèéã ýçýëäýã
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ìº÷ëºã íü ìàë àæ àõóé äàâàìãàéëñàí õºäºº àæ àõóéí ¿éëäâýðëýë, ýíýõ¿¿ 

¿éëäâýðëýëèéí óëèðëûí ìºí ÷àíàðààð òîäîðõîéëîãääîã. Ñ¿¿ëèéí 

ãóðâàí æèëèéí òóðøèä ìº÷ëºãèéí ºñºëòèéí ¿å àæèãëàãäàæ, ýäèéí çàñàã 

òîäîðõîé õýìæýýíä “õººðºëòèéí òºëºâò” îðæýý. Ýäèéí çàñãèéí ãîëëîõ 

ñàëáàðóóäûí ºñºëò òàòâàðûí îðëîãûã íýìýãä¿¿ëæ, íèéãìèéí õàëàìæèéí 

îëîí òºðëèéí òýòãýëýãèéã óðàìøóóëæ, á¿õýëäýý ýðýëòèéí èíôëÿöè ¿¿ñýõ 

øàëòãààí áîëæýý. Ìºí äýëõèéí çàõ çýýë äýýð õ¿íñíèé á¿òýýãäýõ¿¿íèé 

õîìñäîë ¿¿ññýí, íåôòü á¿òýýãäýõ¿¿íèé ¿íý íýìýãäñýíýýñ ìàíàé ãîë 

èìïîðòëîã÷ õî¸ð õºðø îðîíä ñ¿¿ëèéí ñàðóóäàä èíôëÿöè õóðäàöòàé 

ºññºí íü õóäàëäààíû íýí õàðààò ìàíàé ýäèéí çàñàãò øóóä èìïîðòëîãäîæ 

áàéíà. Ýíýõ¿¿ ýäèéí çàñãèéí åðºíõèé òºëºâ äýýð ìºíãºíèé íèéë¿¿ëýëò, 

öàëèí, áåíçèíèé ¿íý, âàëþòûí õàíøèéí ºñºëò èíôëÿöèä õ¿÷òýé 

íºëººëºë ¿ç¿¿ëæ áàéíà. 

Ýäãýýð õ¿÷èí ç¿éëñèéã õàðãàëçàí ¿çâýë ìàíàé óëñûí èíôëÿöèä ìºíãºíèé 

íèéë¿¿ëýëò, òºñâèéí öàëèíãèéí ºñºëò, áåíçèíèé ¿íý íºëººëæ áàéãàà 

÷ ýäãýýðèéí öààíà ýäèéí çàñãèéí ñàëáàðûí îíöëîãîîñ õàìààðñàí 

ìº÷ëºãèéí íºëººëºë íóóãäàæ áàéíà. Ñàëáàðûí á¿òöýýñ õàìààð÷ 

áàéãààãèéí òîä èëðýë íü èíôëÿöèéí ñàð, óëèðëûí õýëáýëçýë þì. Òèéìýýñ 

ìàõ, ãóðèë, íåôòü á¿òýýãäýõ¿¿íèé ¿íèéã òîãòâîðæóóëñíààð èíôëÿöèéã 

øèéäýæ ÷àäàõã¿é. 

Õàðèí èíôëÿöèòàé “òýìöýõèéí òóëä” ýäèéí çàñãèéí á¿òöèéã ººð÷ëºõºä 

÷èãëýñýí óðò õóãàöààíû öîãö áîäëîãî àâ÷ õýðýãæ¿¿ëýõ øààðäëàãàòàé 

áàéíà. Ãýâ÷ ýíý íü áîãèíî õóãàöààíû áîäëîãî õýðýãã¿é ãýñýí ¿ã áèø þì. 

Èéìä 

èíôëÿöèéã “çººëð¿¿ëýõ” çîðèëãîòîé áîãèíî õóãàöààíû áîäëîãûí 

àðãà õýìæýý, 

äóíä õóãàöààíäàà ¿ð ä¿íãýý ºãºõ öààøäûí ýäèéí çàñãèéí á¿òöèéí 

ººð÷ëºëòèéã äýìæèõ äóíä õóãàöààíû áîäëîãî 

óðò õóãàöààíäàà ýäèéí çàñãèéí á¿òöèéã áàéãàëü îð÷èí áîëîí 

ãàäíû çàõ çýýëýýñ àëü áîëîõ õàðààò áóñ áîëãîí ººð÷ëºõºä ÷èãëýñýí 

õàðèëöàí óÿëäààòàé áîäëîãûí õóâèëáàð õýðýãòýé õýìýýí ¿çëýý.

Áîãèíî õóãàöààíû áîäëîãûí çîðèëãî íü “Òóõàéí ¿åèéí íºõöºë áàéäëûã 

çºâººð ¿íýëýí ¿íèéí ºñºëòèéã õÿçãààðëàõàä ÷èãëýãäñýí íýã óäààãèéí 

àðãà õýìæýýí¿¿äèéã àâ÷ õýðýãæ¿¿ëýõýä” îðøèíî. Áîãèíî õóãàöààíä 

“ãàë óíòðààõ” áàéäëààð èíôëÿöèä õàíäñàí íºõöºëä ñàíãèéí áîäëîãûí 

õ¿ðýýíä çàðèì áàðààíû íèéë¿¿ëýëòèéã èõýñãýõ, äîòîîäûí ¿éëäâýðëýã÷äýä 

òàòààñ îëãîõ, ãààëèéí òàòâàðûí õºíãºëºëò, ÷ºëººëºëò ¿ç¿¿ëýõ, ìºí 

õýðýãëýã÷äèéí ºðãºí õýðýãëýýíèé á¿òýýãäýõ¿¿í ¿éë÷èëãýýíèé ¿íèéã 

•

•

•



çîõèöóóëàõ, òóõàéëáàë “¿íèéí òààç”4 òîãòîîõ àðãûã ¿ðãýæë¿¿ëýí õýðýãëýæ 

áîëíî. Ãýâ÷ Çàñãèéí ãàçðààñ ãóðèëûí íººö ¿¿ñãýõ çîðèëãîîð èìïîðòûí 

ãààëèéí òàòâàðûã òýãëýæ, íýìýãäñýí ºðòãèéí àëáàí òàòâàðààñ ÷ºëººëñºí 

áîëîâ÷ ¿íý íü áóóðàõã¿é áàéãààãààñ õàðàõàä çºâõºí ñàíãèéí áîäëîãîîð 

àñóóäàë çîõèöóóëàãäàõã¿é áàéõ á¿ðýí ìàãàäëàëòàé. Èéìýýñ ìºíãºíèé 

õàòóó5 áîäëîãîîð äýìæèõ õóâèëáàð áàéæ áîëîõ þì. Ãýõäýý ýäãýýð àðãà 

õýìæýý íü óðò õóãàöààíä çàõ çýýëèéí ýäèéí çàñãèéí ãîëäðèëûã ýâäýõ, 

äàëä ýäèéí çàñàã ¿¿ñýõ, àâèëãàë, õýýë õàõóóëèéã íýìýãä¿¿ëýõ íºõöºë 

áîëîõ ìàãàäëàëòàé òóë ãàíö íýã óäàà õýðýãëýýä, öààøèä àëü áîëîõ 

çàéëñõèéõ øààðäëàãàòàé. Òºðººñ ýíý ÷èãëýëèéí áîäëîãóóääàà çàõ çýýëèéí 

õýðýãñë¿¿äèéã (òóõàéëáàë, ýðýëòèéã õÿçãààðëàõ, ¿éëäâýðëýëèéã äýìæèí 

íèéë¿¿ëýëòèéã èõýñãýõ ãýõ ìýò) àøèãëàõ íü öààøèä õîð õîõèðîë áàãà 

áàéõ áîëíî. 

Äóíä õóãàöààíû áîäëîãûí çîðèëãî íü “öààøèä ýäèéí çàñãèéí ñàëáàðûí 

á¿òöèéã ººð÷ëºõ, äîòîîä ºðñºëäººíèéã íýìýãä¿¿ëýõ ¿íäýñ ñóóðèéã 

òàâèõ, ìàêðî ýäèéí çàñãèéí óäèðäëàãà çîõèîí áàéãóóëàëòûã èë 

òîä, òóóøòàé áîëãîõ, òåõíèê, òåõíîëîãè, õ¿íèé íººöèéí àñóóäëûã 

øèéäâýðëýõýä” ÷èãëýíý. Äóíä õóãàöààíä òºðèéí èíñòèòóöóóäûí 

÷àäàâõèéã ñàéæðóóëàõ, ¿éë àæèëëàãààã èë òîä áîëãîõ çàìààð áîäëîãî 

áîëîâñðóóëàõ, øèéäâýð ãàðãàõ, õýðýãæ¿¿ëýõ ¿éë àæèëëàãààã ¿ð íºëººòýé 

áîëãîæ, èðãýäèéí áîäëîãîä èòãýõ èòãýëèéã íýìýãä¿¿ëýõ ÷èãëýëèéã áàðèõ 

íü ç¿éòýé. Ò¿¿í÷ëýí ýäèéí çàñãèéí õºãæëèéí òýðã¿¿ëýõ ÷èãëýë¿¿äèéã 

òîäîðõîéëæ, ñàíõ¿¿ãèéí íººöèéã îíîâ÷òîé õóâààðèëàõ, ýäèéí çàñãèéí 

áîäèò ñàëáàðóóäûí õºãæëèéí áîäëîãûã ººðèéí îðíû îíöëîã íºõöºëä 

íèéö¿¿ëýí áîëîâñðóóëàõ, öààøèä ÄÍÁ-ä àæ ¿éëäâýðèéí ñàëáàðûí ýçëýõ 

õóâèéã äàâàìãàé áîëãîõîä ÷èãë¿¿ëýõ øààðäëàãàòàé. 

Óðò õóãàöààíû áîäëîãî íü “Ýäèéí çàñãèéí ñàëáàðûí á¿òöèéã äóíäàæ 

áà ºíäºð õºãæèëòýé îðíû æèøèã ð¿¿ äºõ¿¿ëýí, õàðààò áàéäëààñ 

àíãèæðàõ, ýäèéí çàñàã, áèçíåñèéí ºðñºëäºõ ÷àäâàðàà äýýøë¿¿ëýí, 

ýöñèéí á¿òýýãäýõ¿¿íèé ¿éëäâýðëýëèéã õºãæ¿¿ëýõýä” ÷èãëýãäýõ ¸ñòîé. Àæ 

¿éëäâýðèéã á¿õýëä íü áîëîí ò¿¿íèé äîòîð íàðèéí òåõíîëîãèä ñóóðèëñàí, 

îþóíû áàãòààìæòàé, ýêñïîðòûí ÷èãëýëòýé ýöñèéí á¿òýýãäýõ¿¿íèé 

¿éëäâýðëýëä áàðèìæààëñàí ÷èãëýë, ñàëáàðóóäûã äýìæñýí õºðºíãº 

îðóóëàëò, õ¿íèé íººöèéí áîäëîãî, òåõíèê, òåõíîëîãèéí øèíý÷ëýëèéí 

ñòðàòåãèéã õýðýãæ¿¿ëýõ øààðäëàãàòàé þì.

4 Òîäîðõîé íýðèéí áàðààíóóäûí õóâüä ¿íèéí äýýä çààãèéã òîãòîîõ áîäëîãî
5 Ìºíãºíèé íèéë¿¿ëýëòèéã áàãàñãàõ áîëîí òîäîðõîé ò¿âøèíä áàðèõ
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1ÑÓÄÀËÃÀÀÍÛ ÀÆËÛÍ ÀÐÃÀ Ç¯É, ¯ÍÄÑÝÍ ÎÉËÃÎËÒ, ÓÕÀÃÄÀÕÓÓÍ

Á¯ËÝÃ 1

ÑÓÄÀËÃÀÀÍÛ ÀÆËÛÍ ÀÐÃÀ Ç¯É, 

¯ÍÄÑÝÍ ÎÉËÃÎËÒ, ÓÕÀÃÄÀÕÓÓÍ

1.1 ÅÐªÍÕÈÉ ÒÀÍÈËÖÓÓËÃÀ

1990-ýýä îíûã õ¿ðòýë áóþó ñîöèàëèçìûí ¿åä áàðàà, ¿éë÷èëãýýíèé ¿íèéã 

òºðººñ òîãòîîí, òýðõ¿¿ òîãòîîñîí ¿íý íü ÿìàð íýã õýëáýëçýëã¿é îëîí 

æèëèéí òóðøèä òîãòìîë áàéñàí òóë óã á¿òýýãäýõ¿¿íèé “îíîîñîí” íýð 

áîëîõ òîõèîëäîë îëîíòàà áàéâ. Òóõàéëáàë áèä åñèéí òîñ, õîðèí äºðâèéí 

÷èõýð, íàÿí ìºíãºíèé ïå÷åíü, äº÷èí òàâûí ãóòàë ãýõ ìýò “íýðñèéã” ñàíàæ 

áàéãàà áàéõ. Ãýòýë ºíººäºð ýíý íýðñ ò¿¿õ áîëîí ¿ëäýæ, áàðàà, ¿éë÷èëãýýíèé 

¿íý ººð÷ëºãäºí õóâüñäàã ç¿éë ãýäýãòýé ìîíãîë õýðýãëýã÷èä ìàðãàõààðã¿é 

áîëæýý. Õàðèí áàðàà, ¿éë÷èëãýýíèé ¿íý ÷óõàì þóíààñ áîëæ õýëáýëçýæ 

áàéãàà, ò¿¿íèéã õýðõýí òîãòîîãîîä áàéãàà òóõàé ìàðãàõ íü èõ áîëîâ. 

Áàðàà, ¿éë÷èëãýýíèé ¿íý òàñðàëòã¿é ºñºõ ¿çýãäëèéã ýäèéí çàñãèéí îíîëä 

èíôëÿöè õýìýýí íýðëýäýã. 1991 îíîîñ õîéø ¯íäýñíèé Ñòàòèñòèêèéí 

Ãàçàð /¯ÑÃ/, Îëîí Óëñûí Âàëþòûí Ñàíãèéí /ÎÓÂÑ/ àðãà÷ëàëààð 

ìàíàé óëñûí èíôëÿöèéí ò¿âøèíã õýðýãëýýíèé ¿íèéí èíäåêñ /Õ¯È/-ä 

òóëãóóðëàí òîîöäîã áîëñîí. Õ¯È íü õýðýãëýã÷äèéí õóäàëäàí àâñàí áàðàà, 

¿éë÷èëãýýíèé íýð òºðºë, ÷àíàð ººð÷ëºëòã¿é òîãòâîðòîé áàéõàä ¿íý íü 

äóíäæààð õýðõýí ººð÷ëºãäºæ áóéã õýìæäýã ¿ç¿¿ëýëò þì. Ç¿éðëýâýë, íýã 

ºðõèéí ñàðûí òóðøèä õýðýãëýäýã ºðãºí õýðýãëýýíèé áàðààã íýã ñàãñàíä 

öóãëóóëæ, êàññàíä íèéò ¿íèéã íü áè÷¿¿ëýýä, äàðàà íü ñàð, óëèðàë á¿ðò íºãºº 

ë á¿òýýãäýõ¿¿í¿¿äýý “ñàãñàíäàà” õèéãýýä íèéò ¿íèéã íü áè÷¿¿ëýýä áàéõàä 

ìºíãºí ä¿íä íü ºñºëò, áóóðàëò ãàð÷ áàéãàà ýñýõýýð Õ¯È-èéã òîîöîîëæ 

áîëíî. Õ¯È íü íýã ºðõèéíõèéã áèø, íèéò ºðõ¿¿äýýð òîîöñîí ¿íèéí 

äóíäàæ ººð÷ëºëòèéã õàðóóëàõ ¿ç¿¿ëýëò þì. Ìàíàé óëñ ýíý èíäåêñèéã 

òîîöîõ àðãà÷ëàëàà îäîîãîîð äºðâºí óäàà ººð÷ëººä áàéíà. ¯¿íä:

1991-1995 îíä 123 íýðèéí áàðàà, ¿éë÷èëãýýãýýð, (1991 îíû 1 ñàðûí 

16-íû ¿íèéã ñóóðü ¿íý áîëãîí) òîîöîîëæ áàéëàà 

•
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1996-2000 îíä 205 íýðèéí áàðàà, ¿éë÷èëãýýãýýð, (1995 îíû 

12 ñàðûã ñóóðü ¿å áîëãîí Ëàñ-Ïåéðåñèéí ñòàíäàðò èíäåêñèéã 

àøèãëàí) òîîöîæ áàéâ. Ìºí 1997 îíîîñ ñàð òóòàì õýðýãëýýíèé 

¿íèéí ñóäàëãààã àéìãèéí òºâ¿¿äýä 116 íýðèéí áàðàà, ¿éë÷èëãýýã 

õàìðóóëàí ÿâóóëæ, ¿íèéí ìýäýýã äàìæóóëàí àâ÷, èíäåêñèéã ¯ÑÃ-ò 

òîîöîí ãàðãàäàã áîëñîí.

2001 îíîîñ õýðýãëýýíèé ñàãñíû íýð òºðëèéã 239 áîëãîí 

íýìýãä¿¿ëæ, (àéìãóóäàä 139 íýð òºðºë) 2000 îíû ªðõèéí îðëîãî, 

çàðëàãûí ñóäàëãààíû çàðäëûí æèíãýýð, (2000 îíû 12 äóãààð ñàðûí 

¿íèéã ñóóðü ¿å áîëãîæ) Ëàñ-Ïåéðåñèéí õóâèðãàñàí èíäåêñýýð Õ¯È-

èéã òîîöäîã áîëñîí

2006 îíîîñ 287 áîëãîí íýìýãä¿¿ëæ, (àéìãóóäàä 194 íýð òºðºë) 

ªðõèéí îðëîãî, çàðëàãûí 2004 îíû ñóäàëãààíû çàðäëûí æèíã 

àøèãëàí, (2005 îíû 12 äóãààð ñàðûí ¿íèéã ñóóðü ¿å áîëãîæ), Ëàñ-

Ïåéðåñèéí õóâèðãàñàí èíäåêñýýð òîîöîæ áàéíà.

¯ÑÃ-ûí áîëîí Íèéñëýëèéí Ñòàòèñòèê Ìýäýýëýë Ñóäàëãààíû Ãàçàð, 

ä¿¿ðã¿¿äèéí ¿íý õàðèóöñàí ìýðãýæèëòí¿¿ä õýðýãëýýíèé ¿íèéí ò¿¿âýð 

ñóäàëãààã íèéò 90 ãàðóé äýëã¿¿ð, çàõ, ¿éë÷èëãýýíèé ãàçðóóäààð ñàð 

á¿ð òîãòñîí õóãàöààíä ÿâóóëäàã áºãººä õ¿íñíèé ãîë íýðèéí 20 ãàðóé 

áàðààíû ¿íèéã 7 õîíîã òóòàì ñóäàëæ, àæèãëàëò õèéí, ¿íèéã íü äóíäàæëàí 

òîîöîîíä àøèãëàäàã.

¯ÑÃ-ûí òîîöîîëñíîîð Ìîíãîëä 1991-2006 îíóóäàä Õ¯È áîëîí æèëä 

øèëæ¿¿ëñýí èíôëÿöèéí ò¿âøèí1 ÿìàð áàéñíûã (Õ¿ñíýãò 1.)-ä õàðóóëàâ. 

Øèëæèëòèéí ýõíèé æèë¿¿äýä ãèïåð áóþó óæèãàðñàí èíôëÿöòàé2 áàéãààä 

ýäèéí çàñàã ñýðãýí òîãòâîðæèõèéí õýðýýð áóóðñààð ñ¿¿ëèéí æèë¿¿äýä 

ìºëõºº èíôëÿöòàé3 áîëñîí áàéâ. Õàðèí 2007 îíû äóíä ¿åýñ èíôëÿöè 

äàõèí ºñºõ õàíäëàãàòàé áîëæ, õ¿ëýýãäýæ áàéãàà áàéäëààð æèëèéí ýöýñò 

14-17 õóâü áàéõààð òîîöîî ãàð÷ áàéíà. Ýíý íü òºãðºãèéí áîäèò õóäàëäàí 

àâàõ ÷àäâàðûã áóóðóóëæ, îðëîãî áàãàòàé ºðõ¿¿äèéí àìüäðàëä õ¿íäýýð 

òóñàõ áîëîâ. Èíôëÿöèéã áàðèõ ãýæ îðîëäîõûí çýðýãöýý íýìýãäýæ 

áàéãààãèéí öààä ó÷èð øàëòãààíûã òîãòîîæ, ýäãýýð øàëòãààíûã õÿíàõ 

÷èãëýëýýð áîäëîãî õýðýãæ¿¿ëýõ íü íýí ÷óõàë áîëîîä áàéíà 

1 Õ¯È-èéã ºìíºõ æèëèéí ìºí ¿åòýé õàðüöóóëñàí õóâü 
2 Æèëä øèëæ¿¿ëñýí èíôëÿöèéí ò¿âøèí 3 áîëîí ò¿¿íýýñ äýýø îðîíòîé òîîãîîð 

õýìæèãäýæ áàéâàë ãèïåð èíôëÿöè ãýäýã
3 Æèëä øèëæ¿¿ëñýí èíôëÿöèéí ò¿âøèí 10-ààñ áàãà áîë ìºëõºº èíôëÿöè ãýäýã

•

•

•
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Õ¿ñíýãò 1. Õýðýãëýýíèé ¿íèéí èíäåêñ áà èíôëÿöèéí ò¿âøèí, 1991-2006 îí

Îí Õýðýãëýýíèé ¿íèéí èíäåêñ, 

1991-1-16-100%

Èíôëÿöèéí ò¿âøèí, 

õóâèàð

1990 100.0

1991 152.7 52.7

1992 649.8 325.5

1993 1838.8 183.0

1994 3057.8 66.3

1995 4681.8 53.1

1996 6768.7 44.6

1997 8156.9 20.5

1998 8646.0 6.0

1999 9507.6 10.0

2000 10279.4 8.1

2001 11099.2 8.0

2002 11291.5 1.6

2003 11821.9 4.7

2004 13120.4 11.0

2005 14361.7 9.5

2006 15219.1 6.0

Ýõ ñóðâàëæ: ¯ÑÃ, Ñòàòèñòèêèéí ýìõýòãýë, 1993-2006

1.2 ÑÓÄÀËÃÀÀÍÛ Õ¯ÐÝÝÍÄ ÕÝÐÝÃËÝÃÄÝÕ 
ÎÉËÃÎËÒ, ÓÕÀÃÄÀÕÓÓÍ

Èíôëÿöè íü äèíàìèê ¿éë ÿâö áà ¿íèéí ººð÷ëºëò¿¿ä íü öàã õóãàöààíû 

øèíæ ÷àíàðûí õóâüä ÷, íºëººëºã÷ õ¿÷èí ç¿éëñèéí õóâüä ÷ õîëèìîã 

øèíæòýé áàéäàã. Ìºí èíôëÿöè íü ººðºº èðýýä¿éí èíôëÿöèéíõàà ó÷èð 

øàëòãààí áîëäîã áà ò¿¿íèéã õ¿í àìûí áîäèò õóäàëäàí àâàõ ÷àäâàðûí 

áóóðàëòûã õýìæèõ çîðèëãîîð òîîöäîã. Ò¿¿íèéã Õ¯È ýñâýë äîòîîäûí 

íèéò á¿òýýãäýõ¿¿íèé äåôëÿòîðûí ºñºëòèéí õóâèàð èõýâ÷ëýí õýìæäýã. 

èíôëÿöè íü áèçíåñèéí îð÷èíã òîäîðõîé áóñ áîëãîæ, óðò õóãàöààíû 

áèçíåñèéí ¿éë àæèëëàãààã òºëºâëºõºä õ¿íäðýë ó÷ðóóëäàã. Ò¿¿íýýñ ãàäíà 

áèçíåñýýñ õàìààðàëã¿é òîãòìîë îðëîãîòîé õ¿ì¿¿ñèéí àìüæèðãààíû 

ò¿âøèíã áóóðóóëäàã. Îíîëûí õóâüä òîäîðõîéëñíîîð èíôëÿöèéí òàâàí 

¿íäñýí òºðºë áàéäãèéã äóðüäâàë: 

ýðýëòèéí (demand pull)

çàðäëûí (cost push

á¿òöèéí (structural)

•

•

•
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èíåðöèéí (inertia)

óëñ òºðèéí (political) 

çýðýã áîëíî (ýäãýýðèéí òàëààðõ íýìýëò òàéëáàðûã õàâñðàëò 1-ýýñ õàðíà óó).

Èíôëÿöèéã èõýâ÷ëàí ñàð, æèëýýð õýìæäýã òóë ýäèéí çàñãèéí ¿éë 

àæèëëàãààíû èäýâõæèëòòýé õîëáîîòîéãîîð óëèðàí õóâüñäàã. Ýíýõ¿¿ øèíæ 

÷àíàðûã íü õóãàöààíû öóâààíû4 á¿ðýëäýõ¿¿í õýñã¿¿äèéí òóñëàìæòàé 

òîäîðõîéëæ áîëäîã. Õóãàöààíû öóâàà íü ÷èã õàíäëàãà, óëèðëûí íºëººëºë, 

ìº÷ëºã íºëººëºë, ãýíýòèéí òîõèîëäëûí íºëººëºë ãýñýí á¿ðýëäýõ¿¿í 

õýñã¿¿äòýé áàéäàã. 

Àâ÷ ¿çýæ áóé õóãàöààíû òóðøèä ¿ç¿¿ëýëòèéí óòãóóäûí ò¿âøèí 

áóóðàõ, ºñºõ ýñâýë òîãòîíãè áàéõ ÷èãëýëèéã èëýðõèéëñýí 

á¿ðýëäýõ¿¿í õýñãèéã ÷èã õàíäëàãà ãýäýã. 

¯ç¿¿ëýëòèéã ñàð, óëèðëààð àâñàí íºõöºëä ò¿¿íèé óòãà æèë á¿ðèéí 

èæèë ñàð, óëèðàëä äàâòàãäàõ ÿìàð íýã øèíæ ÷àíàðûã àãóóëæ áàéâàë 

óëèðëûí íºëººëºë ãýíý. 

Õóãàöààíû öóâààíû æèëýýñ äýýø ¿åòýé õýëáýëçýõ øèíæ ÷àíàðûã 

ìº÷ëºã íºëººëºë íü õýìýýäýã

Õàðèí ìàø áîãèíî õóãàöààíä óðüä÷èëàí òààãäàøã¿é ¿çýãäýë, ¿éë 

ÿâöûí ¿ð ä¿íä õóãàöààíû öóâààíû ºìíº àâ÷ ¿çñýí á¿ðýëäýõ¿¿í 

õýñã¿¿ä øèíæ ÷àíàðàà àëäàí, óòãà íü ººð÷ëºãäºõèéã ãýíýòèéí 

òîõèîëäëûí íºëººëºë áîëíî

Ýäãýýð øèíæ ÷àíàðûã á¿ðýëäýõ¿¿í õýñãèéã ÿëãàõ ýíãèéí àðãûí 

òóñëàìæòàé òîãòîîäîã. Èë¿¿ íàðèéâ÷èëñàí øèíæèëãýýã õóãàöààíû 

öóâààíû ýêîíîìåòðèê àðãóóäûí òóñëàìæòàé õèéæ áîëíî. Èíôëÿöèéí 

ò¿âøèí õóãàöààíû õóâüä õýðõýí ººð÷ëºãäºæ áàéãààã ñóäëàõààñ ãàäíà 

ò¿¿íä ýäèéí çàñãèéí ÿìàð ¿ç¿¿ëýëò¿¿ä, òóõàéëáàë àæèëã¿éäýë, öàëèí, 

òºñºâ áîëîí ãàäààä õóäàëäààíû òýíöýë õýðõýí íºëººëäãèéã îíîëûí 

¿íäýñëýëòýé àâ÷ ¿çýæ, òýäãýýðèéí íºëººëëèéã îëîí õ¿÷èí ç¿éëèéí 

ðåãðåññèéí øèíæèëãýýãýýð òîãòîîæ áîëäîã. 

Îð÷èí ¿åä èíôëÿöèéí ýñðýã õýðýãæ¿¿ëýõ ìºíãºíèé áîäëîãûí ãóðâàí 

õóâèëáàð áàéäàã. ¯¿íä:

Òåéëåðèéí ä¿ðýì (Taylor rule) áóþó èíôëÿöè áà àæèëã¿éäëèéí 

õîëáîîã àøèãëàí óðò áîëîí äóíä õóãàöààíû õ¿¿ãýýð äàìæóóëàí 

óäèðäàõ áîäëîãûí õóâèëáàð

4 Ñîíãîæ àâñàí íýã îáüåêòûí öàã õóãàöààíû äàðààëñàí àãøèíãóóäàä õàðãàëçàõ 
¿ç¿¿ëýëòèéã õóãàöààíû öóâàà ãýäýã. 

•

•

•

•

•

•

•
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Èíôëÿöèéã îíèëñîí (Inflation target) áîäëîãî – äóíä õóãàöààíû 

èíôëÿöèéí ò¿âøèíã çàðëàæ Òºâ Áàíê ¿éë àæèëëàãààãàà ò¿¿íä 

÷èãë¿¿ëýõ áîäëîãûí õóâèëáàð

Íýðëýñýí îðëîãîä ÷èãëýñýí (Nominal income target) áîäëîãî – ÄÍÁ-

èéã òîäîðõîé ò¿âøèíä õ¿ðãýõ çîðèëòîò áîäëîãî 

ãýñýí õóâèëáàðóóä áàãòäàã (¿¿íèéã ìºíãºíèé ýäèéí çàñãèéí ñóðàõ áè÷ãýýñ 

äýëãýð¿¿ëýí õàðæ áîëíî). 

¯¿íýýñ ãàäíà ñàíãèéí áîäëîãûí àðãà õýðýãñë¿¿äýýð äàìæóóëàí èíôëÿöèéí 

ýñðýã áîäëîãûã õýðýãæ¿¿ëäýã. Ýíýõ¿¿ áîäëîãûí õóâèëáàð íü ýðýëòèéã 

õÿçãààðëàõ ÷èãëýëä õ¿í àìûí îðëîãûí òàòâàðûã íýìýãä¿¿ëýõ, òºñâèéí 

çàðëàãûã áàãàñàõ õóìèõ áîäëîãî áàéõààñ ãàäíà íèéë¿¿ëýëòèéã íýìýãä¿¿ëýõýä 

÷èãëýñýí òàòâàðûí õºíãºëºëò, ÷ºëººëºëò ¿ç¿¿ëýõ, ï¿¿ñ, êîìïàíèóäûí 

õºðºíãº îðóóëàëòûã äýìæèõ, äýä á¿òýö, õ¿íèé íººöèéí àñóóäëûã 

øèéäâýðëýõ çýðýã òýëýõ áîäëîãî áàéæ áîëíî. Ìºí ¿íèéã áàðèõ çàõèðãààíû 

àðãóóäûí íýã áîëîõ ¿íèéí òààç òîãòîîõ àðãûã ÷ àøèãëàæ áîëäîã. 

1.3 ÁÎÄËÎÃÛÍ ÀÑÓÓÄËÛÍ ÒÎÄÎÐÕÎÉËÎËÒ

Ìàíàé Óëñûí èíôëÿöèéí ò¿âøèí 1992-2002 îíû õîîðîíä òàñðàëòã¿é áóóð÷, 

2002 îíä 1.6 õóâüä õ¿ðñýí áîëîâ÷, 2003 îíîîñ äàõèí ºñ÷, 2004 îíä 11 õóâü, 

2005 îíä 9.5 õóâü, 2006 îíä 6.0 õóâü áîëîâ. Ò¿¿íýýñ ãàäíà 2007 îíû äóíäààñ 

èíôëÿöè ýðñ ºñ÷, ºðãºí õýðýãëýýíèé áàðàà ¿éë÷èëãýýíèé ¿íý ºäðººñ 

ºäºðò ºññººð, öàëèíãèéí íýìýãäëèéã à÷ õîëáîãäîëã¿é áîëãîæ, ýäèéí çàñàãò 

òîäîðõîé áóñ áàéäàë èõýñãýæ, íèéãýìä áóõàìäàë ¿¿ñãýæ áàéíà (Çóðàã 1). 

Îãöîì íýìýãäýæ áàéãàà èíôëÿöèéí ñºðºã íºëººëëèéí óëìààñ íèéãìèéí 

÷èãëýëýýð õýðýãæ¿¿ëæ áàéãàà öàëèí õºëñ, òýòãýâýð, òýòãýìæèéã 

íýìýãä¿¿ëýõ áîäëîãóóä “¿íýã¿éäýæ”, õ¿ì¿¿ñèéí àìüæèðãààã äýìæèõ 

çîðèëãîòîé õºòºëáºð¿¿ä áîäèòîé à÷ õîëáîãäëîî ìýäð¿¿ëæ ÷àäàõã¿é 

áàéíà. Íýã òàëààñ öàëèí íýìýãäýõèéã äàãààä èíôëÿöè ºñäºã, íºãºº òàëààñ 

èíôëÿöè ºñººä áàéãàà ó÷ðààñ öàëèí õºëñºº íýìýõ øààðäëàãà äàõèí, 

äàõèí òóëãàðñààð áàéõ ãàæ ãýìýýð õàðèëöàí õàìààðëûí öààíà îðøèæ áóé 

øàëòãààíóóäûã ñóäàëæ òîãòîîñíîîð ºíººäºð ìîíãîë÷óóä áèäýíä îëäîæ 

áàéãàà òºñâèéí îðëîãûí òààòàé íºõöºëèéã àðä èðãýääýý ºãººæòýéãýýð 

àøèãëàæ áîëîìæ ãàð÷ èðýõ þì. Òèéìýýñ èíôëÿöèéã ¿¿ñãýæ, èõýñãýæ 

áàéãàà ãîë øàëòãààíóóäûã òîãòîîæ, ¿¿íèé ¿íäñýí äýýð ìàíàé îðíû îíöëîã 

íºõöºëä òîõèðñîí èíôëÿöèéí ýñðýã ìàêðî ýäèéí çàñãèéí áîäëîãûí 

îíîâ÷òîé õóâèëáàð áîëîâñðóóëàí, îëîí íèéò, áîäëîãî áîëîâñðóóëàã÷äûí 

äóíä õýëýëö¿¿ëýõ íü ÷óõàë áîëîîä áàéíà. 

•

•
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1.4 ÑÓÄÀËÃÀÀÍÛ ÀÑÓÓËÒÓÓÄ

Ìîíãîëä ºíººäºð ýð÷èìòýé ºñºí íýìýãäýæ áàéãàà èíôëÿöèéã õÿíàõ, 

çîãñîîõîä ÷èãëýñýí áîäëîãûí îíîâ÷òîé ÿìàð õóâèëáàðóóä áàéíà âý ãýñýí 

ñóäàëãààíû ¿íäñýí àñóóëòàä õàðèóëò îëîõûí òóëä èíôëÿöèä íºëººëæ 

áàéãàà õ¿÷èí ç¿éëñèéã òàâàí òºðëèéí èíôëÿöèéí øàëòãààíòàé óÿëäóóëàí 

äàðààõ íºëººëë¿¿äèéí õ¿ðýýíä á¿ëýãëýí àñóóäëóóäûã ñóäàëæ ¿çýâ. ¯¿íä:

Ìºíãºíèé òýëýõ áîäëîãûí íºëººëºë. Ñ¿¿ëèéí æèë¿¿äèéí 

õóðäàöòàé íýìýãäýæ áóé ìºíãºíèé íèéë¿¿ëýëòèéí ºñºëò, ìºí 

ãàäààä âàëþòûí ýñðýã äîòîîäûí ìºíãºí òýìäýãò ñóëàð÷ áàéãàà 

áàéäàë áóþó ãàäààä âàëþòûí õàíøèéí ÷àíãàðàëò

Ñàíãèéí òýëýõ áîäëîãûí íºëººëºë. Òºñºâò áàéãóóëëàãûí 

àæèëëàãñäûí öàëèíãèéí ºñºëò, íèéãìèéí øèíæòýé îëîí àðãà 

õýìæýýíä çàðöóóëàãäàæ áóé ìºíãºíèé ºñºëò

Ãàäààä çàõ çýýëèéí íºëººëºë. Ãàäààäààñ èìïîðòëîãäîí îðæ èðæ 

áóé ¿éëäâýðëýëèéí íººö¿¿äèéí áîëîí ò¿¿õèé ýä ìàòåðèàëûí ¿íèéí 

ºñºëò

Ýäèéí çàñãèéí äîòîîä õ¿÷èí ç¿éëñ. Ìàíàé îðíû ýäèéí çàñãèéí 

ñàëáàðûí á¿òýö, ò¿¿íèé ¿éë àæèëëàãààíû îíöëîã, ýäèéí çàñãèéí 

ìº÷ëºãèéí ºñºëò

Ýäãýýð áîëîí áóñàä õ¿÷èí ç¿éëñèéí àëü íü ìàíàé îðíû õóâüä àæèãëàãäàæ 

áóé èíôëÿöèéí ºñºëòòýé õàìãèéí õ¿÷òýé õàìààðàëòàé áàéãààã òîîöîîëîí 

ñóäàëñíààð èíôëÿöèéí ýñðýã áîäëîãûí îíîâ÷òîé õóâèëáàð áîëîâñðóóëàõ 

áîëîìæòîé áîëíî ãýæ ¿çëýý. 

•

•

•

•
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1.5 ÑÓÄÀËÃÀÀÍÛ ÒÀÀÌÀÃËÀË

Ìàíàé îðíû õóâüä ìºíãºíèé áóñ øàëòãààíòàé èíôëÿöè èë¿¿ äàâóó áàéãàà 

ãýæ ñóäëàà÷ ìèíèé áèå àæèãëàñíû ¿íäñýí äýýð ìºíãºíèé íèéë¿¿ëýëòèéã 

ýðýëòòýé íü óÿëäóóëàí õèéæ, áîãèíî õóãàöààíä áàðàà, ¿éë÷èëãýýíèé 

íèéë¿¿ëýëòèéã íýìýãä¿¿ëýõýä ÷èãëýñýí, õàðèí äóíä áîëîí óðò 

õóãàöààíä ¿éëäâýðëýëèéí ñàëáàðûí á¿òýö, ãàäààä õóäàëäààíû íºõöºëèéã 

ñàéæðóóëàõàä ÷èãëýñýí ìàêðîýäèéí çàñãèéí áîäëîãî ÿâóóëàõ çàìààð 

èíôëÿöèéã áóóðóóëàõ áîëîìæòîé ãýñýí òààìàãëàëûã ýíý ñóäàëãààíû 

õ¿ðýýíä ãàðãàí òàâüæ áàéãàà áîëíî. Ýíýõ¿¿ òààìàãëàëûí äàãóó èíôëÿöòàé 

òýìöýõèéí òóëä îäîî õýðýãæ¿¿ëæ áàéãàà áîãèíî õóãàöààíû áîäëîãûí àðãà 

õýìæýýíèé çýðýãöýý äóíä áîëîí óðò õóãàöààíä ¿éëäâýðëýëèéí á¿òöèéã 

ººð÷ëºõºä ÷èãëýñýí çººëºí äýä á¿òöèéã áîëîâñðîíãóé, õàòóó äýä á¿òöèéã 

ñàéæðóóëàõ õºðºíãº îðóóëàëòûí áîäëîãûã õýðýãæ¿¿ëáýë ýäèéí çàñàã 

õàðüöàíãóé òîãòâîðæèíî õýìýýí ¿çýæ áàéíà. 

1.6 ÕÓÂÜÑÀÃ×ÈÄ 

Ýäèéí çàñãèéí îíîëä èíôëÿöè íü õàðüöàíãóé èõ ñóäëàãäñàí àñóóäàë 

þì. Ìºí èíôëÿöèéí ýñðýã áîäëîãûí îëîí õóâèëáàð áîëîâñðóóëæ, óëñ 

îðíóóäàä òóðøèæ áàéíà. Ýíýõ¿¿ ñóäàëãààíû àæëûí õ¿ðýýíä íîì ç¿éí 

òîéì, ìàíàé îðíû õóâüä ºìíº íü õèéãäñýí ñóäàëãààíû àæëóóä, ýäèéí 

çàñãèéí îíîëûí ä¿ãíýëò¿¿äýä òóëãóóðëàí èíôëÿöèéí ó÷èð øàëòãààí, ¿ð 

äàãàâðûí õóâüñàã÷äûã äàðààõü áàéäëààð àíãèëàí àâ÷ ¿çýâ. 

Ó÷èð øàëòãààíû õóâüñàã÷äûã íºëººëºëä ºðòºõ áóþó ººð÷ëºãäºõ 

áîëîìæèò õóãàöàà, áîäëîãûí àðãà õýðýãñýë òàëààñ íü ãóðàâ àíãèëàâ. 

Áîäëîãî ñóäëàëä áîäëîãî, õºòºëáºð, òîäîðõîé àðãà õýìæýýãýýð äàìæóóëàí 

õóâèðãàí ººð÷èëæ, ýåðýã ¿ð ä¿íä õ¿ðãýæ áîëîõ õ¿÷èí ç¿éëèéã áîäëîãûí 

õóâüñàã÷ ãýæ, õàðèí óäààí õóãàöààíû îð÷íû áîëîí çîðèëòîò õºòºëáºð, 

öîãö íºëººëëèéí ¿ð ä¿íä õóâèð÷, õóâüñàõ íèéãýì, ñî¸ëûí õèéãýýä ò¿¿õýí 

õ¿÷èí ç¿éëñèéã íºõöºë áàéäëûí õóâüñàã÷ õýìýýí ¿çäýã. Ó÷èð øàëòãààíû 

õóâüñàã÷äàä íºëºº ¿ç¿¿ëýõ çàìààð ººð÷ëºõèéã çîðüæ áóé ýöñèéí 

ãàðöûã èëýðõèéëñýí ¿ç¿¿ëýëòèéã ¿ð ä¿íãèéí õóâüñàã÷ ãýæ íýðëýäýã. Áèä 

ñóäàëãààíäàà ó÷èð øàëòãààíû õóâüñàã÷äûã íºõöºë áàéäëûí õóâüñàã÷èä áà 

çàâñðûí çîðèëãûã õýìæèõ õóâüñàã÷ ãýæ õî¸ð õóâààí àâ÷ ¿çýâ. 

Ýíä áîäëîãûí õóâüñàã÷èä íü ìºíãºíèé áîëîí ñàíãèéí áîäëîãûí àðãà 

õýðýãñë¿¿ä áàéãàà áîë çàâñðûí çîðèëãûã õýìæèõ õóâüñàã÷èä íü ìàêðî 

ýäèéí çàñãèéí óäèðäëàãà, çîõèîí áàéãóóëàëò, òåõíèê, òåõíîëîãè, õ¿íèé 

íººö, çººëºí äýä á¿òöèéí àñóóäëóóäààð òîäîðõîéëîãäîíî. Õàðüöàíãóé 

õàäìàë õ¿÷èí ç¿éëñ áóþó íºõöºë áàéäëûí õóâüñàã÷äààð ìàíàé îðíû 
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ýäèéí çàñãèéí îíöëîãóóäûã èëýðõèéëñýí ãîëëîõ ñàëáàðóóäûí áàéäàë, 

¿íäýñíèé ýäèéí çàñàãò ó÷èð÷ áóé áýðõøýýë çýðãèéã àâ÷ ¿çëýý /Õ¿ñíýãò 2/.

Õ¿ñíýãò 2. Áîäëîãûí ñóäàëãààíû õóâüñàã÷èä

Ó÷èð øàëòãààíû áóþó òàéëáàðëàã÷ õóâüñàã÷èä ¯ð ä¿íãèéí 
áóþó 
òàéëáàðëàã-
äàã÷ õóâüñàã÷

Íºõöºë áàéäëûí 
õóâüñàã÷èä/ ñòðàòåãèéí 
õóâüñàã÷ 

Çàâñðûí çîðèëãûã 
õýìæèõ õóâüñàã÷èä/ 
òàêòèêèéí õóâüñàã÷

Áîäëîãûí 
õóâüñàã÷èä/ ¿éë 
àæèëëàãààíû 
õóâüñàã÷

À. Áàéãàëü öàã óóðààñ 
õýò õàðààò, óëèðëûí 
øèíæ ÷àíàðòàé 
õºäºº àæ àõóéí 
¿éëäâýðëýë

Á. Áàÿëàã á¿òýýõ 
÷àäâàð íü 
õÿçãààðëàãäìàë, 
äýëõèéí çàõ çýýëýýñ 
õàðààò óóë óóðõàéí 
¿éëäâýðëýë

Â. Òåõíèê, òåõíîëîãèéí 
õîöðîãäîëòîé àæ 
¿éëäâýðèéí ñàëáàð

Ã. ¯éëäâýðëýëèéí 
ñàëáàðûí 
õÿçãààðëàãäìàë 
áàéäëààñ ¿¿äýëòýé, 
èìïîðòîîñ ºíäºð 
õàìààðàëòàé 
õóäàëäàà, 
¿éë÷èëãýýíèé 
ñàëáàð

Ä. ¯íäýñíèé ýäèéí 
çàñãèéí “ãà÷èãäëûí 
öàãèðàã”

À. Àëáàí èíñòèòóöèéí 
çîõèöóóëàëò, ìàêðî 
ýäèéí çàñãèéí 
óäèðäëàãà, çîõèîí 
áàéãóóëàëò

Á. Õ¿íèé íººöèéí 
÷àíàð, áîäëîãî, 
çîõèöóóëàëò

Â. Ýäèéí çàñãèéí 
ñàëáàðóóäûí 
áîäëîãî, õºòºëáºð

Ã. Ñàíõ¿¿ãèéí çàõ 
çýýëèéí õºãæèë

Ä. Äýä á¿òöèéí õºãæèë

Å. Õîò, õºäººãèéí 
ÿëãàà

À. Ìºíãºíèé 
íèéë¿¿ëýëò

Á. Õ¿¿íèé ò¿âøèí

Â. Âàëþòûí õàíø

Ã. Òàòâàð, òàòààñ

Ä. Öàëèí, îðëîãûí 
õóâààðèëàëò

Å. ¯íèéí 
çîõèöóóëàëòûí 
àðãóóä

Õýðýãëýýíèé 
¿íèéí 
èíäåêñèéí 
ºñºëòººð 
òîîöñîí 
èíôëÿöèéí 
ò¿âøèí

1.7 ÑÓÄÀËÃÀÀÍÛ ÎÁÜÅÊÒ, Ò¯¯ÂÐÈÉÍ Õ¯ÐÝÝ, ÕÝÌÆÝÝ

Ñóäàëãààíû ¿íäñýí îáüåêòîîð Ìîíãîë Óëñûí íèéãýì, ýäèéí çàñãèéí 

òîãòîëöîî, ò¿¿íèé äîòîðõ ìºíãº, ñàíõ¿¿ãèéí áîëîí áîäèò ñåêòîðûí 
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õàðèëöààã ñîíãîí àâ÷ ¿çýâ. Ñóäàëãààíû ¿íäñýí òààìàãëàëûã øàëãàõûí 

òóëä 1996 îíîîñ õîéøèõ íèéãýì, ýäèéí çàñãèéí óëèðàë, ñàðûí 

¿ç¿¿ëýëò¿¿äèéã àøèãëàí øèíæèëãýý õèéâ.

1.8 ÑÓÄÀËÃÀÀÍÛ Õ¯ÐÝÝÍÄ ÕÈÉÃÄÑÝÍ ÀÆÈË

Èíôëÿöèä íºëººëºã÷ õ¿÷èí ç¿éë¿¿äèéã òîäîðõîéëîõûí òóëä 

ìàêðî ýäèéí çàñãèéí èíôëÿöèéí îíîëóóä áîëîí áóñàä îëîí 

îðíû ñóäëàà÷äûí ýìïèðèê àæëóóäûã íýãòãýí ä¿ãíýæ, õàðüöóóëàëò 

õèéâ

Èíôëÿöèéí ò¿âøíèé öàã õóãàöààíû îíöëîãèéã èëð¿¿ëýõ çîðèëãîîð 

õýðýãëýýíèé ¿íèéí èíäåêñèéí õóãàöààíû öóâààíû á¿ðýëäýõ¿¿í 

õýñãèéã òîäîðõîéëæ, äåòåðìèíèñòèê áîëîí ñòîõàñòèê á¿òöèéã 

òîãòîîí, ýäèéí çàñãèéí òóõàéí ¿åèéí íºõöºë¿¿äòýé õîëáîí àâ÷ ¿çýâ

Ñàðûí èíôëÿöèéí òàðõàëòûí õóóëèéã òîäîðõîéëæ, òîäîðõîé èòãýõ 

ìàãàäëàëûí õóâüä ººð÷ëºëòèéí çààãèéã òîãòîîâ.

Õýðýãëýýíèé ¿íèéí èíäåêñèéí ïðîãíîçûí íýã òýãøèòãýëò ÷èã 

õàíäëàãà, ñàðûí íºëººëºë á¿õèé ARMA çàãâàðûã áîëîâñðóóëæ, 

á¿ðýëäýõ¿¿í õýñãèéí àíãèëëûã äàõèí íÿãòàëñàí áà îíû ñ¿¿ëèéí 

ñàðóóäûí èíôëÿöèéí ò¿âøèíã ïðîãíîçëîâ.

Èíôëÿöèä íºëººëºã÷ õ¿÷èí ç¿éëñýýð ñîíãîí àâñàí ìºíãºíèé 

íèéë¿¿ëýëò, öàëèí, àìåðèê äîëëàðûí òºãðºãòýé õàðüöàõ õàíø, À93 

áåíçèíèé ¿íèéí èíäåêñ, ãàäààä õóäàëäààíû òýíöýë, õºðø îðíóóäûí 

õýðýãëýýíèé ¿íèéí èíäåêñ çýðýã ¿ç¿¿ëýëò¿¿äèéí õóâüä õóãàöààíû 

öóâààíû á¿ðýëäýõ¿¿í õýñãèéã àíãèëàí, ä¿ãíýëò ãàðãàâ

Õýðýãëýýíèé ¿íèéí èíäåêñ áîëîí äýýð ñîíãîñîí òàéëáàðëàã÷ 

¿ç¿¿ëýëò¿¿äèéí õóâüä á¿ðýëäýõ¿¿í õýñýã òóñ á¿ðèéí õàìààðëûí 

çýðãèéã òîãòîîñíîîñ ãàäíà, ¿ç¿¿ëýëò á¿ðèéí èíòåãðåòýäèéí 

ýðýìáý, ó÷èð øàëòãààí, ¿ð äàãàâðûí õîëáîîã òîãòîîí, ýöýñò íü 

îëîí õ¿÷èí ç¿éëèéí ðåãðåññèéí øèíæèëãýýíèé òóñëàìæòàé 

èíôëÿöèä íºëººëºã÷ õ¿÷èí ç¿éëñèéí ýìïèðèê ýêîíîìåòðèê çàãâàð 

áîëîâñðóóëàí, ä¿ãíýëò ãàðàâ. 

Õýñãèéí êîððåëÿöèéí øèíæèëãýýãýýð ñîíãîñîí õ¿÷èí ç¿éë¿¿äèéí 

òóõàéëñàí íºëººëë¿¿äèéã òîãòîîâ. 

Äýýðõ øèíæèëãýýí¿¿äèéí ¿ð ä¿íä Ìîíãîë Óëñûí èíôëÿöèéí ýñðýã 

áîäëîãûí ¿íäñýí ÷èãëýëèéã áîãèíî, äóíä, óðò õóãàöààíä ÿìàð áàéõ 

òàëààð õóâèëáàð áîëîâñðóóëæ, õýðýãæ¿¿ëýõ àðãà çàìûã òîäîðõîéëîâ. 

•

•

•

•

•

•

•

•
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1.9 ÑÓÄÀËÃÀÀÍÛ ÀÆËÛÍ ÀÐÃÀ Ç¯É

Õýðýãëýýíèé ¿íèéí èíäåêñèéí á¿ðýëäýõ¿¿í õýñã¿¿äèéã øèëæ¿¿ëýí 

äóíäàæëàõ àðãà áîëîí ýêîíîìåòðèê àðãóóäààð ÿëãàí, ýäèéí çàñãèéí 

á¿òöèéí îíöëîã, ãàäààä ýäèéí çàñãèéí íºëººëºë, ãýíýòèéí áîëîí 

áîäëîãûí ººð÷ëºëò çýðãýýñ õýðõýí õàìààð÷ áàéãààã òîãòîîâ. 

Ñàðûí èíôëÿöèéí ò¿âøíèé òàðõàëòûí õóóëèéã MATLAV ïðîãðàìì 

õàíãàìæèéã àøèãëàí, õàìãèéí èõ ¿íýíèé õóâü á¿õèé ¿íýëãýýãýýð 

òîäîðõîéëîâ

Õýðýãëýýíèé ¿íèéí èíäåêñèéí ïðîãíîçûí çàãâàð áîëîâñðóóëàõäàà 

õóãàöààíû öóâààíû íýã òýãøèòãýëò çàãâàðóóäûã àøèãëàâ. 

Èíôëÿö-öàëèí, èíôëÿö-âàëþòûí õàíø, èíôëÿö-íåôòü 

á¿òýýãäýõ¿¿íèé ¿íý, èíôëÿö-ìºíãºíèé íèéë¿¿ëýëò, èíôëÿö-

ýäèéí çàñãèéí ìº÷ëºã, èíôëÿö-ãàäààä õóäàëäààíû òýíöýë ãýñýí 

õîñóóäûí ó÷èð øàëòãààí, ¿ð ä¿íãèéí õàìààðëûã òîãòîîõäîî 

Ãðàíæåðèéí ó÷èð øàëòãààíû òåñòèéã àøèãëàâ. 

Çàðèì ¿ç¿¿ëýëòèéí õàìààðëûí çýðãèéã õîñûí áîëîí õýñãèéí 

êîððåëÿöèéí êîýôôèöèåíòèéã àøèãëàí òîãòîîâ.

1.10 ÌÝÄÝÝËËÈÉÍ ÝÕ ¯¯ÑÂÝÐ

Ñóäàëãààíû àæèëä õî¸ðäîã÷ ýõ ¿¿ñâýðèéí ìýäýýëë¿¿äèéã àøèãëàñàí. 

Ýäãýýð ìýäýýëëèéã ¯íäýñíèé Ñòàòèñòèêèéí Ãàçàð, Ìîíãîëáàíê 

çýðýã áàéãóóëëàãóóäûí ñàðûí áîëîí æèëèéí òàéëàí, ýìõýòãýëýýñ àâñàí 

áîëíî. 

Ìýäýýëëèéí ¿íäñýí ñóâãóóä:

Ñòàòèñòèêèéí ãàçðààñ áîëîâñðóóëñàí ¿ç¿¿ëýëò¿¿äèéã òîîöîõ 

àðãà÷ëàëóóä

Ñòàòèñòèêèéí æèëèéí ýìõýòãýë, ñàðûí áþëëåòåíú

Ìîíãîëáàíêíû æèëèéí òàéëàí

Õóóëü, òîãòîîìæèéí ýìõýòãýë

×èãëýëèéí ÿàìäóóäûí ìýäýýëýë

Õºðºíãèéí áèðæèéí ìýäýýëýë

Èíòåðíåò âýá õóóäñóóä 

Äýëõèéí áàíê, Îëîí Óëñûí Âàëþòûí Ñàíãèéí òàéëàí, ìýäýýëýë

•

•

•

•

•

•

•

•

•

•

•

•

•
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Á¯ËÝÃ 2

ÈÍÔËßÖÈÉÍ ÕÎËÁÎÃÄÎËÒÎÉ ÎÍÎËÛÍ 

ÁÎËÎÍ ÝÌÏÈÐÈÊ ÑÓÄÀËÃÀÀÍÛ ÒÎÉÌ

Ìàêðîýäèéí çàñãèéí îíîëûí îëîí óðñãàëóóä ººðèéí ¿çýë áàðèìòëàë, 

çàð÷ìóóäàä òóëãóóðëàí èíôëÿöèéí ¿¿ñ÷ áàéãàà øàëòãààíûã àíãèëæ, ýäèéí 

çàñàãò íºëººëºõ ñóâãóóäûã àâ÷ ¿çñýí áàéäàã. Îíîëûí ¿çýë áàðèìòëóóäûí 

¿íäñýí äýýð èíôëÿöèéã ÿëãàõ øèíæ¿¿ðèéã ãàðãàäàã. Èíôëÿöèéí îíîëûã 

áîãèíî áà óðò õóãàöààíû, õààëòòàé áà íýýëòòýé ýäèéí çàñãèéí, òºãñ áà 

òºãñ áóñ ºðñºëäººíèé, ñàíãèéí áà ìºíãºíèé, ºíäºð áà íàì èíôëÿöèéí 

îíîëóóä ãýõ ìýò àíãèëäàã. 

2.1 ÎÍÎËÛÍ ÑÓÄÀËÃÀÀÍÛ ÒÎÉÌ

Ýäèéí çàñãèéí ñîíãîäîã îíîëûí èíôëÿöèéí òàéëáàð. Ñîíãîäîã 

(David Hume, Adam Smith, David Ricardo, John Stuart Mill) áîëîí øèíý 

ñîíãîäîã (Leon Walras, Alfred Marshall, Arthur C.Pigou) ýäèéí çàñàã÷èä 

èíôëÿöèéã òàéëáàðëàõäàà ìºíãºíèé òîîíû îíîëûã àøèãëàäàã. Ìºíãºíèé 

òîîíû îíîë íü á¿õ õóäàëäàãäàõ áàðààíû ºðòºã íü õóäàëäàí àâàëòûí íèéò 

ä¿íòýé òýíö¿¿ ãýæ ¿çäýã. ªºðººð õýëáýë ìºíãºíèé õýìæýý íü áàðàà, 

¿éë÷èëãýýíèé ¿íèéí ä¿íòýé óÿëäàæ áàéõ øààðäëàãàòàé ãýæ ¿çäýã. 

Áîãèíî õóãàöààíä ìºíãºíèé ýðãýëòèéí õóðä, áîäèò ¿éëäâýðëýëèéí 

õýìæýý òîãòìîë ãýñýí ñîíãîäîã ýäèéí çàñàã÷äûí òààìàãëàëààð áóñàä 

õ¿÷èí ç¿éëñ òîãòìîë áàéõàä ìºíãºíèé íèéë¿¿ëýëòèéã õî¸ð äàõèí 

ºñãºâºë ¿íèéí ò¿âøèí ìºí õî¸ð äàõèí ºñíº ãýñýí ä¿ãíýëòèéã õèéæ 

áîëíî. Ìºíãºíèé çàõ çýýë äýýð èë¿¿äýë íèéë¿¿ëýëò õèéãäâýë áàðàà, 

¿éë÷èëãýýíèé çàõ çýýë äýýð ýðýëòèéí èë¿¿äýë ¿¿ñäýã. ¯¿íýýñ øàëòãààëàí 

ñîíãîäîã áà øèíý ñîíãîäîã ýäèéí çàñàã÷èä èíôëÿöèéã ìºíãºíèé ¿çýãäýë 

õýìýýí òàéëáàðëàäàã. Ìºíãºíèé íèéë¿¿ëýëòèéã áóóðóóëñíààð èíôëÿöèéã 

áóóðóóëæ áîëíî ãýæ ¿çäýã.
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Ýäèéí çàñãèéí Êåéíñèéí îíîëûí èíôëÿöèéí òàéëáàð. John Maynard 

Keynes (Êåéíñ, 1936) “Àæèë ýðõëýëò, õ¿¿, ìºíãºíèé åðºíõèé îíîë” 

çîõèîëîî òîãòìîë ¿íèéí ò¿âøèíòýé ¿åä á¿ðýí áóñ àæèë ýðõëýëòèéí 

òààìàãëàëä ¿íäýñëýí áè÷ñýí. Ýíä èíôëÿöèéí äèíàìèê øèíæèëãýýíèé 

çàãâàð÷ëàë áàéõã¿é. Kåéíñ (1940) èíôëÿöèéí ìîíåòàðü çàãâàðûí 

àëüòåðíàòèâ õóâèëáàð áîëîõ õºäºëìºðèéí çàõ çýýë äýýð èõýíõ ¿íý 

òîãòìîë òîõèîëäîëä ýðýëòèéí èíôëÿöèéí çàãâàðûí íýã õóâèëáàð 

áîëîâñðóóëñàí. ¯¿íèéãýý òýðýýð “Inflation gap” áóþó “Èíôëÿöèéí 

çºð¿¿íèé” çàãâàð ãýæ íýðëýñýí. Ýíý çàãâàðòàà òýð îðëîãûí äàõèí 

õóâààðèëàëòûí ïðîöåññèéã àâ÷ ¿çñýí. Ýíýõ¿¿ ïðîöåññ äýõ èíôëÿöèéí 

¿çýãäýë íü äîîãóóð õàäãàëàõ àõèó õàíäëàãàòàé áîëîí áàãà òàòâàðòàé 

öàëèí àâàã÷äààñ ºíäºð õàäãàëàõ àõèó õàíäëàãàòàé, ºíäºð òàòâàðòàé 

¿éëäâýðëýëèéí ñåêòîð ëóó îðëîãî øèëæèæ, ¿íèéí õººðºëò ¿¿ññíèé ¿ð ä¿í 

þì õýìýýí òàéëáàðëàæýý. 

Äàéíû ¿åèéí íºõöºë áàéäàë øèã íèéò ýðýëòèéí õ¿ëýýãäýýã¿é ºñºëò íü 

á¿ðýí àæèë ýðõëýëòòýé íºõöºë äýõ ¿íèéã ºñãºäºã áºãººä íºãºº òàëààñ 

íýðëýñýí öàëèí áîãèíî õóãàöààíä òîãòìîë áàéõ ó÷ðààñ ï¿¿ñ¿¿äèéí 

õóâüä õ¿ëýýãäýýã¿é àøãèéã áèé áîëãîäîã. Àøèã íýìýãäñíýýðýý 

á¿òýýãäýõ¿¿íèé çàõ äýýð íýìýëò èë¿¿äýë ýðýëòèéã áèé áîëãîäîã. Ãýñýí 

õýäèé ÷ á¿òýýãäýõ¿¿íèé çàõ çýýë äýýðõ àíõäàã÷ èë¿¿äýë ýðýëòèéã 

õàíãàõ ï¿¿ñ¿¿äèéí îðîëäëîãî íü õºäºëìºðèéí çàõ çýýë äýýð èë¿¿äýë 

ýðýëòèéã áèé áîëãîíî. Á¿ðýí àæèë ýðõëýëòòýé ¿åä ¿éëäâýðëýã÷äèéí 

õîîðîíäîõ ºðñºëäººíèé ¿ð ä¿íä íýðëýñýí öàëèíã àíõíû ò¿âøèí äýõ 

áîäèò öàëèíãèéí õýìæýýíä õ¿ðòýë ºñãºäºã. Áîäèò öàëèíãèéí ºñºëò íü 

á¿òýýãäýõ¿¿íèé çàõ çýýë äýýð øèíý ýðýëòèéã áèé áîëãîõ áà ¿ð ä¿íä íü 

äàõèí ¿íý ºñäºã.

Õýðâýý öàëèíãèéí õîæèìäëûí ìåõàíèçì õýâýýð áàéâàë ÷óõàë à÷ 

õîëáîãäîëòîé îðëîãûí áîäëîãûã õýðýãæ¿¿ëýõ çàìààð õàòóó, ÷àíãà áàéäëûã 

áóóðóóëæ, íèéò ýðýëòèéã áàãàñãàñíààð ë ¿ã¿é áîëãîõ èíôëÿöèéí ãèíæèí 

ººð÷ëºëò áèé áîëäîã ãýæ òàéëáàðëàæýý. 

Øèíý Êåéíñèéí áîëîí ìîíåòàðü õàíäëàãûí èíôëÿöèéí òàéëáàð. 

Êåéíñèéí “Èíôëÿöèéí çºð¿¿íèé” çàãâàð íü áîãèíî õóãàöààíä öàëèí óÿí 

õàòàí áèø áàéõ íºõöºë äýõ ýðýëòèéí òàëûí çàãâàð áàéñàí. Ãýâ÷ ìºíãºíèé 

çàõ çýýëèéí õºãæëèéí òóõàé þó ÷ òýìäýãëýýã¿é. Ò¿¿íèé èíôëÿöèéí 

ìºíãºíèé áóñ, ýðýëòèéí õàíäëàãà íü çàðäëûí èíôëÿöèéí çàðèì àðãóìåíò 

þì. (Humphrey (1981)). Ø¿¿ìæëýã÷èä íèéë¿¿ëýëòèéí òàëûí ãýíýòèéí 

ººð÷ëºëòººñ áèé áîëñîí èíôëÿöèéí íºëºº ãýæ õ¿ëýýí çºâøººðäºã ÷, 

èõýíõ Êåéíñ÷ ýäèéí çàñàã÷èä, òóõàéëáàë A.Smithies, G.Ackley, S.Maitai, 

J.A.Trevithhick íàð ýðýëòèéí òàëûí ãýíýòèéí ººð÷ëºëòººñ áîëäîã ãýæ 
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¿çñýí. Arthur Smithies (1942) áîëîí áóñàä ñóäëàà÷ íàð “Èíôëÿöèéí 

çºð¿¿íèé” çàãâàðûã îíîëûí ¿íäýñëýëòýéãýýð òîìü¸îëñîí áà ýíýõ¿¿ 

òàéëáàð íü 1970-ààä îíû äóíä õ¿ðòýë õ¿÷èíòýé áàéñàí. 

Á¿òöèéíõýí, ïîñò-Êåéíñ¿¿ä, òýíöâýðèéí áóñ õèéãýýä øèíý-Ìàðêñèñò 

ýäèéí çàñàã÷èä èíôëÿöèéí çàðäëûí îíîëûã òîìü¸îëîõäîî èíôëÿöèéí 

¿éë ÿâö äàõü îðëîãûí õóâààðèëàëòûí ¿ð íºëººíèé ¿¿ðýãò îíöãîé à÷ 

õîëáîãäîë ºãñºí íü Êåéíñ-Ñìèòèåñèéí èíôëÿöèéí õàíäëàãûã ìºí 

÷àíàðûã òîäîðõîéëñîí.

Øèíý Êåéíñèéí ìàêðî ýäèéí çàñàã áóþó Êåéíñèéí øèíý ñîíãîäîã ñèíòåç 

íü äàðààõü àæëóóä äýýð ¿íäýñëýäýã. ¯¿íä:

1930-ààä îíû ñ¿¿ë÷, 1940-ººä îíû ýõýýð Æ.Õèêñ, Ô.Ìîäèëèàíè 

íàðûí õºãæ¿¿ëñýí õààëòòàé ýäèéí çàñãèéí IS-LM çàãâàð

1950-èàä îíû ñ¿¿ëýýð À.Ôèëëèïñ, Ð.Ëèïñåé íàðûí õºãæ¿¿ëæ, 

Ï.Ñàìóýëüñîí, Ð.Ñîëîó íàðûí ñàéæðóóëñàí Ôèëëèïñèéí ìóðóé 

îíîë5

1960-ààä îíä õºãæñºí íýýëòòýé æèæèã ýäèéí çàñãèéí Ìàíäåëë-

Ôëåìèíãèéí çàãâàð6 õàìààðàãäàíà.

Êåéíñ-Ñìèòèåñèéí çàãâàð äàõü òîãòâîðòîé ¿íý ºñºõ àñóóäàë, îðëîãî 

äàõèí õóâààðèëàõ ìåõàíèçìûí òàëààð ñòàíäàðò IS-LM çàãâàðò òóñãàãäààã¿é. 

¯¿íýýñ ¿¿äýýä øèíý-Êåéíñèéí IS-LM çàãâàðò ¿íý òàñðàëòã¿é ºñºõ òóõàé 

àñóóäëûã îãò àâ÷ ¿çäýãã¿é. Íºãºº òàëààñ îðëîãûí òîäîðõîéëîëòûí 

Êåéíñèéí áîëîí ñîíãîäîã îíîëûí õîîðîíäûí ÿëãàà íü ìºíãºíèé 

ýðýëòèéí õ¿¿íèé ìýäðýìæ äýõ ÿëãààã áàãàñãàäàã. Êåéíñèéí øèíý 

ñîíãîäîã ñèíòåç íü öàëèí-¿íèéí õàìààðëûã èëýðõèéëñýí Ôèëëèïñèéí 

ìóðóé ãýæ íýðëýãäýõ èíôëÿöèéí òýãøèòãýëýýð äàìæóóëàí õºäºëìºðèéí 

çàõ çýýëèéí äèíàìèêèéã íýãòãýí àâ÷ ¿çäýã. Èíôëÿö, àæèëã¿éäëèéí 

õîîðîíä ñºðºã õàìààðàë îðøèí áàéäàã òóë òýíöâýðæ¿¿ëýã÷ êîýôôèöèåíò 

íü ñºðºã óòãàòàé áàéäàã. Ýíäýýñ àæèëã¿éäëèéí ò¿âøèí äîîãóóð áàéõàä 

èíôëÿöèéí ò¿âøèí ºíäºð áàéäàã. Àæèëã¿éäëèéí ò¿âøèí áóóðñíààð 

áàðàà, ¿éë÷èëãýýíèé çàõ çýýë äýõ õºäºëìºðèéí èë¿¿äýë ýðýëòèéí øèíæ 

äàâàìãàéëæ, ýðýëòèéí èíôëÿöè áîëíî õýìýýí òàéëáàðëàæ áîëíî. 

Äýýðõ îíîëîîð 1960-ààä îíû ñ¿¿ë÷, 1970-ààä îíû ýõýí ¿åèéí ñòàãôëÿöèéí 

¿çýãäëèéã òàéëáàðëàæ ÷àäààã¿é. Ïðàêòèêò 1973-74 áà 1978-79 îíóóäûí 

íåôòèéí ¿íèéí ãýíýòèéí ººð÷ëºëò¿¿ä íü òóõàéí ¿åäýý äýëõèé íèéòèéã 

5 Ôèëëèïñèéí ìóðóéí òàëààðõè ìýäýýëëèéã Fischer(1983), Humphrey(1986), King(2000) 
àæëóóäààñ õàðæ áîëíî

6 Ìàíäåëë-Ôëåìèíãèéí çàãâàð íü íèéò ýðýëòèéí ìóðóéí øèëæèëòèéí ¿ð ä¿íä ìºíãº-
ñàíãèéí áîäëîãûí íºëººë øèíæëýõýä èõýâ÷ëýí àøèãëàãääàã.

•

•

•
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õàìàðñàí ðåöåññ áóþó çàðäëûí èíôëÿöèéí íºëººã ¿¿ñãýñýí. ¯¿ãýýð 

Ôèëèïñèéí ìóðóéí õîëáîîñ íü çîõèñòîé áóñ áàéñàí íü àæèãëàëòààð 

íîòëîãäñîí áà 1960-ààä îíû ñ¿¿ëýýð Ìîíåòàðèñò ýäèéí çàñàã÷ Ì.Ôðèäìàí, 

Ý.Ôåëïñ íàð õ¿ëýýëòèéí íºëººã Ôèëëèïñèéí ìóðóéí õîëáîîñîíä 

íýìæ ñóóëãàñàí. Óðò õóãàöààíä àæèëã¿éäýë, èíôëÿöèéí õîîðîíä 

òýíöâýðæ¿¿ëýã÷ áàéõã¿é áºãººä óðò õóãàöààíû áîñîî Ôèëëèïñèéí ìóðóé 

íü àæèëã¿éäëèéí õýâèéí ò¿âøèíãýýð èëýðõèéëýãääýã. Ìîíåòàðèñò ýäèéí 

çàñàã÷äûíõààð èíôëÿöèéí õ¿ëýýëò íü äàñàí çîõèöîõ õ¿ëýýëò áàéäàã. 

Ìîíåòàðèñò áîëîí á¿òöèéí ýäèéí çàñàã÷äûí èíôëÿöèéí 
òàëààðõ ìàðãààí. 1960-70 îíû èíôëÿöèéí ó÷èð øàëòãààíû ãîë 

ìàðãààí íü ìîíåòàðèñò áîëîí á¿òöèéí ýäèéí çàñàã÷äûí äóíä ÿâàãäñàí. 

Ýíýõ¿¿ ìàðãààí íü èíôëÿöè ýðýëòèéí áîëîí çàðäëûí àëèíûõ íü áîëîõ 

òàë äýýð òºâëºðñºí áàéäàã. Èíôëÿöèéí çàðäëûí òàëûí îíîëóóä íü 

ìºíãºíèé áóñ èíôëÿöèéí îíöëîã øèíæ¿¿äèéã ãàðñàí áàéäàã. Òóõàéí 

íýã á¿òýýãäýõ¿¿íèé ¿íèéí àøãèéí á¿ðýëäýõ¿¿í áîëîí íýãæèéí çàðäëûí 

ººð÷ëºëò çýðýã íèéë¿¿ëýëòèéí òàëûí íºëººã àâ÷ ¿çäýã.(Humprey, 1998). 

Èíôëÿöèéí á¿òöèéí õàíäëàãà íü çàðäëûí èíôëÿöèéí îíîëûí ãîë 

õóâèëáàðóóäûí íýã þì. Ýíý íü òóõàéí îðíû äýâøèëòýò (àæ ¿éëäâýðèéí) 

ñåêòîð, óëàìæëàëò (õºäºº àæ àõóéí áîëîí ýêñïîðòûí) ñåêòîðò áàéäàã 

îíöëîã á¿òöèéí õ¿÷èí ç¿éë¿¿äòýé èíôëÿöèéã õîëáîõ ñàíàà áºãººä 

Streeten(1962), Baumol (1967)7 íàðûí íºëºº á¿õèé ñóäàëãààíä àíõ àâ÷ 

¿çýãäñýí áàéäàã. Á¿òöèéí èíôëÿöèéí àíõíû çàãâàð àæ ¿éëäâýð, õºäºº 

àæ àõóéí ñåêòîðûí õîîðîíäûí á¿òýýìæèéí ÿëãààòàé áàéäëûã àâ÷ ¿çñýí 

Ëàòèí Àìåðèêèéí îðíóóäûí èíôëÿöèéã òàéëáàðëàñàí 1960 îíû àæëààñ 

õºãæèõ ýõýëñýí. Åðºíõèéäºº òýä óëàìæëàëò ñåêòîð íèéò ýðýëò, ãýíýòèéí 

ººð÷ëºëò, ìºíãºíä õóãàöààíû õîæèìäîëòîé õàðèó ¿éëäýë õèéäýã ãýñýí 

¿íäýñëýë ãàðãàñàí. Ýíýõ¿¿ õîæèìäîë íü áîãèíî õóãàöààíä àæèë ýðõëýëò, 

àæ ¿éëäâýðëýëèéí ãàðöûí õýñýã÷ëýí ºñºëòèéã áèé áîëãîäîã. Ýíý ¿åýñ 

õºäºº àæ àõóéí á¿òýýãäýõ¿¿íèé ýðýëò áîëîí öàëèí ºñäºã. Ýíý ºñºëò íü 

õ¿íñíèé á¿òýýãäýõ¿¿íèé õàðüöàíãóé ¿íèéã ºñãºäºã. Õºäºº àæ àõóéí 

ñàëáàðûí ºíäºð ¿íý íü ýíý ñàëáàð äàõü öàëèíãèéí ºíäºð ýðýëòèéã áèé 

áîëãîäîã. ªññºí öàëèí íü àæ ¿éëäâýðèéí ñàëáàðûí á¿òýýãäýõ¿¿íèé 

ýðýëòèéã ºñãºõ áà ýíý ìåõàíèçì íü òàñðàëòã¿é ¿ðãýëæèëäýã. Òóõàéí 

çàãâàðò íèéò íèéë¿¿ëýëò íèéò ýðýëòýýñýý íèëýýä õóãàöààãààð õîæèãääîã. 

Ýíý õóãàöààíä íýã ñåêòîðò ãàðö õýâýýð ¿ëääýã. Òèéìýýñ á¿òöèéí çàãâàð íü 

çàðäëûí èíôëÿöèéí îíîë þì. 

7 Á¿òöèéí èíôëÿöèéí îíîëûí ¿íäýñëýë¿¿äèéã Kirkpatrick, Nixon (1976), Frish (1983), 
Beckerman (1992) àæëóóäààñ õàðæ áîëíî



15ÈÍÔËßÖÈÉÍ ÕÎËÁÎÃÄÎËÒÎÉ ÎÍÎËÛÍ ÁÎËÎÍ ÝÌÏÈÐÈÊ ÑÓÄÀËÃÀÀÍÛ ÒÎÉÌ

1970 îíä èíôëÿöèéí Ñêàíäèíîâèéí çàãâàð ãýæ íýðëýãäýõ á¿òöèéí 

çàãâàðûí àëäàðòàé õóâèëáàð áîëîâñðîãäñîí8. Ñêàíäèíîâèéí çàãâàðûí 

òóñãàé ºâºðìºö øèíæ íü Íîðâåãè, Øâåä çýðýã îðíóóäàä äàõü öàëèíãèéí 

ºñºëòòýé õîëáîîòîé þì. 

Ìºí 1970-ààä îíä õºãæñºí ïîñò-Êåéíñèéí îíîëä áîãèíî õóãàöààíû 

òýíöâýðã¿é ýäèéí çàñãèéí òîõèîëäëûã àâ÷ ¿çñýí9. Don Patinkin, Axel 

Leijonhufvud áîëîí áóñàä ñóäëàà÷ íàð ¿íèéí àøãèéí á¿ðýëäýõ¿¿í, 

îðëîãûí ºñºëò, õàðüöàíãóé ¿íèéí ººð÷ëºëò¿¿ä çàðäëûí èíôëÿöèä ãîë 

íºëººã ¿ç¿¿ëäýã õýìýýí òàéëáàðëàñàí áàéäàã. Øèíý-Ìàðêñèñò áîëîí 

Ëàòèí Àìåðèêèéí øèíý-á¿òöèéí èíôëÿöèéí îíîë÷èä èíôëÿöèéã 

õóâààðèëàëòûí çºð÷èëäººíººñ ¿¿äýëòýé ãýñýí çàðäëûí èíôëÿöèéí 

ñàíààí äýýð òóëãóóðëàí òàéëáàðëàäàã10.

Êåéíñ÷, á¿òöèéí, ïîñò-Êåéíñ÷, øèíý-Ìàðêñèñò ýäèéí çàñàã÷äûí çàðäëûí 

èíôëÿöèéí îíîëûí õóâèëáàð íü õàðüöàíãóé ¿íèéí ººð÷ëºëòººñ 

øàëòãààëñàí åðºíõèé ¿íèéí ò¿âøèí ºñºõ òóõàé õóâààðèëàëòûí ìåõàíèçì 

äýýð òóëãóóðëàäàã. Õóâààðèëàëòûí ìåõàíèçìóóä íü õàðüöàíãóé ¿íèéí 

ººð÷ëºëòèéã äàëä áàéäëààð èëýðõèéëäýã áà ¿íèéí åðºíõèé ò¿âøíèé 

¿ðãýëæèëñýí ºñºëòèéã áóþó òîãòâîðòîé èíôëÿöèéã áèé áîëãîäîã. 

Ãýòýë èíôëÿöèéí íèéë¿¿ëýëòèéí òàëûí ººð íýã á¿ëýã ýäèéí çàñàã÷èä 

ãàçðûí òîñíû ¿íèéí ãýíýòèéí ººð÷ëºëò áîëîí ¿íäýñíèé ìºíãºí 

òýìäýãòèéí õàíøèéí áóóðàëò çýðýã ýêçîãåí ¿ç¿¿ëýëò¿¿äýýñ øàëòãààëñàí 

¿íèéí ò¿âøíèé íýãæ õóãàöààíû ºñºëòèéã çºâõºí òàéëáàðëàäàã. Èìïîðòûí 

èíôëÿöè íü ìºí íýãæ õóãàöààíû ãýíýòèéí ººð÷ëºëò¿¿äýä ñóóðèëñàí 

áàéäàã õýäèé ÷ èíôëÿöèéí øàëòãààíûã òýð á¿ð òàéëáàðëàæ ÷àääàãã¿é. 

Ó÷èð íü íýýëòòýé ýäèéí çàñàãò èìïîðòûí èíôëÿöè íü òîãòâîðòîé ¿íèéã 

ºñãºäºã ìåõàíèçì ãýæ áàòëàãääàãã¿é. Ãàçðûí òîñíû ¿íèéí ººð÷ëºëò¿¿ä íü 

èõýâ÷ëýí áîãèíî õóãàöààíû øèíæòýé áàéõ áà ¿íèéí åðºíõèé ò¿âøèíä 

äàðàìò ó÷ðóóëàõ òýð ¿åäýý ë õàðüöàíãóé ¿íèéí ò¿âøèí, ¿éëäâýðëýëèéí 

ãàðö, àæèë ýðõëýëòýä ò¿ð çóóðûí íºëºº ¿ç¿¿ëäýã ãýæ õ¿ëýýí çºâøººðäºã. 

Èíôëÿöèéí çàðèì íàðèéí áîëîâñðóóëñàí çàãâàðóóäàä èíôëÿöèéí ó÷èð 

øàëòãààí íü âàëþòûí õàíøèéí áóóðàëò, òºëáºðèéí òýíöëèéí àëäàãäàë, 

èíôëÿöèéí õ¿ëýýëò, çàñãèéí ãàçðûí òºñâèéí àëäàãäàë, ìºíãºíèé 

íèéë¿¿ëýëò çýðýã ¿ç¿¿ëýëò áîëíî õýìýýí õ¿ëýýí çºâøººðñºí áàéäàã11. 

8 Ýíý òàëààð Edgren (1973), Aukrust (1977), Calmfors (1977) àæëóóäààñ õàðæ áîëíî
9 Ïîñò-Êåéíñèéí èíôëÿöèéã òàéëáàðëàõ àðãóìåíòóóäûã Michal Kalecki, Nicholes Kaldor, 

Paul Davidson, Hyman P.Minsky áîëîí Sidney Weintraub íàðûí àæëààñ õàðæ áîëíî
10 Ýíý òàëààð Bresser-Preira, Nakano (1987) áîëîí Saad-Filho, Mollo (1999) àæëóóäààñ 

õàðæ áîëíî. 
11 Montiel (1989), Calvo, Vegh(1999), Fielding, Bleaney(2000), àæëóóäààñ õàðæ áîëíî
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Milton Friedman (Ìèëòîí Ôðèäìàí) ñàéæðóóëñàí ìºíãºíèé òîîíû 

îíîëäîî ýäèéí çàñàã äàõü áîäèò íèéò ãàðöûí ºñºëòèéí õóâèàñ ìºíãºíèé 

íèéë¿¿ëýëòèéí ºñºëòèéí õóâü äàâñàí òîõèîëäîëä èíôëÿöè áîëíî ãýæ 

¿çñýí. Ìîíåòàðèñò ýäèéí çàñàã÷èä èíôëÿöèéã á¿õýëäýý ìºíãºíèé áîëîí 

ýðýëòèéí òàëûí ¿çýãäýë ãýæ çºâøººðäºã. Òýä èíôëÿöèéí íèéë¿¿ëýëòèéí 

òàëûí àðãóìåíòóóä íü íèéë¿¿ëýëòèéí òàëûí ìèêðî ýäèéí çàñãèéí 

àæèãëàëò äýýð ¿íäýñëýñýí òººðºãäºë þì ãýæ ¿çäýã. Ìîíåòàðèñòóóä ï¿¿ñ 

áîëîí ¿éëäâýðëýëèéí çàðäëóóä íü èíôëÿöòàé õîëáîîã¿é, ìºíãºíèé 

íèéë¿¿ëýëòèéí ºñºëòòýé ë õîëáîîòîé õýìýýí àâ÷ ¿çäýã.

Ðàöèîíàëü õ¿ëýýëòèéí îíîëûíõíû èíôëÿöèéí òàéëáàð. 1970-

ààä îíä ìàêðî ýäèéí çàñàãò ðàöèîíàëü õ¿ëýýëòèéí ýäèéí çàñàã÷èä 

áîëîõ Robert E.Lucas, Thomas J.Sargent, Neil Wallace, Robert J.Barro, Bennett 

T.McCallum íàð öîî øèíý õóâüñãàëò ñàíààã îðóóëñàí þì. Òºãñ áóñ ìýäýýëýë 

áà çàõ çýýë áàéíãûí òýíöâýðòýé áàéõ òóõàé ìîíåòàðèñò òààìàãëàëààñ 

ýõýëñýí Ðàöèîíàëü õ¿ëýýëòèéí ñóðãóóëèéíõàí õ¿ì¿¿ñ äàñàí çîõèöîõ 

õ¿ëýýëòýíä àâàãääàã òààìàãëàëûí àëäààã ¿ðãýëæ àøèãëààä áàéäàãã¿é õýìýýí 

ìýòãýëöñýí. Ýäèéí çàñãèéí àãåíòóóä ºíãºðñºí áà îäîîãèéí á¿õ ìýäýýëýëä 

òóëãóóðëàí ðàöèîíàëü õ¿ëýýäýã õýìýýí ¿çñýí. 1960-ààä îíîîñ óëàìæëàëò 

ìºíãºíèé îíîë÷èä ¿íèéí õ¿ëýýëò àëäààòàé áàéãààã õ¿ëýýí çºâøººð÷ 

ýõýëñýí. Åð íü ¿íèéí õ¿ëýýëò íü ñàíàìñàðã¿é ç¿éë õýìýýí ¿çñýí. 

Áèçíåñèéí ìº÷ëºã, ¿íèéí õóâüä ðàöèîíàëü õ¿ëýýëòèéí õàíäëàãà íü óðò 

áà áîãèíî õóãàöààíä Ôèëëèïñèéí ìóðóé áîñîî áàéäàã ãýæ åðºíõèéëäºã. 

Õýðâýý ìºíãºíèé áîäëîãûíõîí ìºíãºíèé òýëýõ áîäëîãî ÿâóóëíà õýìýýí 

çàðëàâàë õ¿ì¿¿ñ ¿íý ºñíº õýìýýí õ¿ëýýíý. Ýíý òîõèîëäîëä ìºíãºíèé 

áîäëîãûã á¿ðýí óðüä÷èëàí ìýäýõ òóë áîãèíî õóãàöààíä ÿìàð íýãýí áîäèò 

íºëººëºë ãàðàõã¿é ãýæ ìºíãºíèé ýäèéí çàñàã÷èä ìàðãàäàã. Ýíý òîõèîëäîëä 

çºâõºí òºâ áàíê “¿íèéí ãýíýòèéí” áýëýã áàðèõ àðãà çàìûã îëæ ÷àäâàë áîäèò 

ãàðö, àæèë ýðõëýëòýíä íºëºº ¿ç¿¿ëæ ÷àäíà. ªºðººð õýëáýë, ýäèéí çàñãèéí 

àãåíòóóäûí “èðýýä¿éä òýì¿¿ëñýí” õ¿ëýýëò íü óðüä÷èëàí ìýäýýëñýí áîäëîãûã 

á¿òýëã¿éò¿¿ëäýã ãýæ áàòàëäàã. Õýðâýý áîäëîãî áîëîâñðóóëàã÷ íàð èíôëÿöèéí 

ýñðýã áîäëîãî çàðëàñàí òîõèîëäîëä õ¿ì¿¿ñ òóõàéí àæëûã çàñãèéí ãàçàð 

áîäèòòîéãîîð õèéæ ã¿éöýòãýíý ãýñýí èòãýë ¿íýìøèë áàéõã¿é áîë ýíý 

áîäëîãî ¿íèéã áóóðóóëæ ÷àäàõã¿é. Øèíý ñîíãîäîã îíîëûí õ¿ðýýíä ¿íèéí 

õ¿ëýýëò íü ýäèéí çàñàãò á¿ðýí ä¿¿ðýí èíôëÿöèéã áóóðóóëàõàä áîäëîãûí 

èòãýë ¿íýìøèë áóþó íýð õ¿íäòýé çàéëøã¿é õîëáîîòîé ÷óõàë õýìýýí ¿çäýã. 

Ìîíåòàðèñòóóä áîëîí øèíý ñîíãîäîã ýäèéí çàñàã÷èä óëñûí òºñâèéí 

àëäàãäëûã òºâ áàíê ñàíõ¿¿æ¿¿ëñíýýð ìºíãºíèé íèéë¿¿ëýëòèéí ºñºëòèéã 

õààäàã ãýæ õ¿ëýýí çºâøººðäºã. Õàòóó áèø ìºíãºíèé îíîëûí õ¿ðýýíä 

Sargent, Wallace (1981) íàð Çàñãèéí ãàçðûí òºñâèéí õÿçãààðëàëò 
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èíôëÿöèéí öàã õóãàöààíû çàìûã òîäîðõîéëîõîä çàéëøã¿é ÷óõàë õýðýãòýé 

ãýæ ¿çñýí áàéäàã12. Òºñâèéí àëäàãäëûí àëüòåðíàòèâ ñàíõ¿¿æèëòèéí àðãóóä 

íü ñàíãèéí áîäëîãî ìºíãºíèé áîäëîãîîñ äàâóó ãýñýí òààìàãëàëûí äîð 

èðýýä¿éä çàéëæ ÷àäàõã¿é èíôëÿöèéí õóãàöààã òîäîðõîéëäîã. 

Øèíý óëñ òºðèéí ìàêðî ýäèéí çàñàã÷äûí èíôëÿöèéí òàéëáàð. 

Îíîëóóä èíôëÿöèéí ìàêðî ýäèéí çàñãèéí òîäîðõîéëîã÷óóä áîëîõ 

ìºíãºíèé õ¿÷èí ç¿éëñ, áîäèò ãýíýòèéí ººð÷ëºëò, èíôëÿöèéí èíåðö 

çýðýã ¿ç¿¿ëýëò¿¿äèéã ãîëëîí àíõààðààä, èíôëÿöè ¿¿ñ÷ áàéãàà ¿éë ÿâö 

äàõü ñî¸ë, óëñ òºðèéí ¿éë ÿâö, èíñòèòóòóóä çýðýã ýäèéí çàñãèéí áóñ õ¿÷èí 

ç¿éëñèéã àâ÷ ¿çäýãã¿é. Èíôëÿöèéí ïîòåíöèàë øàëòãààí áîëæ áàéãàà 

çàñãèéí ãàçðûí òºñâèéí àëäàãäàë íü ìàãàäã¿é õýñýã÷èëñýí áîëîí á¿ðýí 

áàéäëààð óëñ òºðèéí ¿éë ÿâöûí íºëºº, çàñãèéí ãàçðûí òºñºâ äýõ ëîááèéí 

¿éë àæèëëàãààíóóäààñ õàìààðäàã áàéæ áîëçîøã¿é þì. Øèíý óëñ òºðèéí 

ýäèéí çàñàã÷èä øèéäâýð ãàðãàã÷äûí áîäëîãûí ñîíãîëòûí óëñ òºðèéí 

ìºí ÷àíàðûã ñóäàëäàã. Øèíý óëñ òºðèéí ýäèéí çàñàã÷äûí íîì á¿òýýëä 

ñîíãóóëèéí õóãàöàà, áîäëîãî áîëîâñðóóëàã÷äûí õýðýãæèëò, áèåëýëò, 

óëñ òºðèéí òîãòâîðã¿é áàéäàë, áîäëîãûí èòãýë ¿íýìøèë, íýð õ¿íä, òºâ 

áàíêíû õàðààò áóñ áàéäàë, èíôëÿöèéí ¿éë ÿâö ººðòºº íºëººëºõ áàéäàë 

çýðãèéã ñîíèðõîõ øèíýõýí õàíäëàãà áèé áîëæ áàéíà13. 

Èíôëÿöèéí ó÷èð øàëòãààíóóäûã àíãèëàõ íü. Ýäèéí çàñãèéí íèéò 

ñèñòåì äýõ ¿íèéí ò¿âøèí ãýäýã íü ìºíãººð èëýðõèéëýãäñýí áàðàà, 

¿éë÷èëãýýíèé õàðüöàíãóé ¿í¿¿ä þì. Òèéìýýñ èíôëÿöè íü ìºíãºíèé 

(ýðýëòèéí òàëûí) áîëîí áîäèò õ¿÷èí ç¿éëèéí (íèéë¿¿ëýëòèéí òàëûí) 

õèéãýýä ìàêðî ýäèéí çàñãèéí óäèðäëàãà çîõèöóóëàëò, ãàäààä íºëººëëèéí 

õàðèëöàí ¿éë÷ëýëèéí ¿ð ä¿íãèéí ¿çýãäýë þì. Ýðýëòèéí òàëûí ãýíýòèéí 

ººð÷ëºëòèéí àíõäàã÷ ýõ ¿¿ñâýð íü óëñûí ñåêòîðûí òºñâèéí àëäàãäàë þì. 

Çàñãèéí ãàçðûí òºñâèéí àëäàãäëûí ¿¿ðýã áîëîí ò¿¿íèé ñàíõ¿¿æèëòèéí 

àðãóóäûí çàãâàð÷ëàë íü ýäèéí çàñàã÷äûí ãîë ìàðãààí áàéäàã. Çàñãèéí 

ãàçðûí îðëîãûí áîäèò ºðòºãò èíôëÿöèàñ çóãàòñàí íºëººëºë, õàðèó 

¿éëäëèéã çºâøººðñºí îð÷èí ¿åèéí èíôëÿöèéí çàãâàðóóäàä òàòâàð 

õóðààëòûí õîæèìäîë (Olivera-Tanzi effect)-ûã îðóóëàõ, çàñãèéí ãàçðûí 

ºðèéí áîäèò ºðòãèéã (inflation tax) òîîöîõ àðãóóä õàìðàãäàõ áà ñàíàë 

áîëãîæ áóé çàãâàðûí á¿òýö íü íèëýýä í¿ñýð áîëäîã. 

Áîäèò ãýíýòèéí ººð÷ëºëòººñ ¿¿äýëòýé èíôëÿöèéí íºëººëë¿¿äèéí 

ñóäàëãàà íü òåõíîëîãèéí ýäèéí çàñàã, óðò õóãàöààíû ºñºëòèéí îíîë, 

õàíøèéã òîäîðõîéëîã÷ îíîëóóä, á¿òýýìæèéí ñºðºã ãýíýòèéí ººð÷ëºëò, 

12 Ýíý òàëààðõè ìýäýýëëèéã http://politics.ankara.edu.tr/~kibritci/sargewall.html õàÿãààñ 
õàðæ áîëíî

13 Ýíý òàëààð Alesina (1997) áîëîí Drazen (2000) àæëóóäààñ õàðæ áîëíî
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èìïîðòîëæ áóé ò¿¿õèé ýä ìàòåðèàëòàé õîëáîîòîé ñòàãôëÿöèéí 

õàðüöàíãóé ¿íèéí ãýíýòèéí ººð÷ëºëò, äîòîîäûí âàëþòûí ñóëðàëò 

çýðýãòýé õîëáîîòîé áàéäàã. 

¯íèéí õóãàöààíû çàì íü õ¿ëýýëò, ¿íý, öàëèíãèéí óÿí õàòàí áàéäàë, ýäèéí 

çàñàã äàõü áîëîìæèò èíäåêñ÷ëýëèéí òóðøëàãà çýðãèéí íºëººëëèéã 

õàðóóëäàã. Òèéìýýñ èíåðöèéí õ¿÷èí ç¿éë íü èíôëÿöèéí òàéëáàðëàã÷ 

õ¿÷èí ç¿éëñèéí ãóðàâ äàõü á¿ëýã ¿ç¿¿ëýëò áîëäîã. 

Èíôëÿöèéã òàéëáàðëàã÷ äàðààãèéí á¿ëýã õ¿÷èí ç¿éë íü øèíý óëñ òºðèéí 

ìàêðî ýäèéí çàñãèéí ¿íäýñëýë¿¿ä þì. Èíôëÿöèéí äèíàìèê çàãâàðò 

óëñ òºðèéí ïðîöåññ, èíñòèòóöèéí ¿¿ðýã, áîäèòòîéãîîð ñóóñàí áàéõ 

øààðäëàãàòàé. Èíôëÿöèéí ó÷èð øàëòãààíû õóâüä îíîëûí ìàðãààíóóä 

íü ñàíõ¿¿ãèéí çàõ çýýëèéã ºíäºð õºãæèëòýé, õóóëü, æóðìûí õýðýãæèëò 

ñàéòàé ãýñýí òààìàãëàëä ¿íäýñëýäýã. Ýíý íü ìàø ºíäºð èíôëÿöèòàé 

õºãæèæ áàéãàà îðíóóäûí áàéäàëòàé íèéöäýãã¿é. Òèéìýýñ ýäèéí çàñàã äàõü 

óëñ òºð, èíñòèòóöèéí õàíäëàãà íü òóõàéí ýäèéí çàñàã äàõü èíñòèòóò, óëñ 

òºð, ñî¸ëûí ººð÷ëºëòèéã òîîöñíîîðîî ºíäºð èíôëÿöèéã òàéëáàðëàõàä 

äºõºì áîëæ áàéíà.

Èíôëÿöèéã òàéëáàðëàõàä ýðýëòèéí ãýíýòèéí ººð÷ëºëò¿¿ä, íèéë¿¿ëýë-

òèéí ãýíýòèéí ººð÷ëºëò¿¿ä, èíåðöèéí õ¿÷èí ç¿éëñ, óëñ òºðèéí ¿éë ÿâö 

ãýñýí äºðâºí á¿ëýã õ¿÷èí ç¿éëèéã íèéëìýë, äèíàìèê áàéäëààð àâ÷ ¿çýõ íü 

÷óõàë þì. 

2.2 ÝÌÏÈÐÈÊ ÑÓÄÀËÃÀÀÍÛ ÒÎÉÌ

Èíôëÿöèä íºëººëºã÷ õ¿÷èí ç¿éëñèéí ýìïèðèê ñóäàëãààíû òàëààð 

òîäîðõîé òîãòñîí çàãâàð áàéõã¿é áºãººä îíîëûí ÿíç á¿ðèéí ¿çýë 

áàðèìòëàë äýýð òóëãóóðëàñàí àæëóóä îëîí õèéãäñýí áàéäàã. Ýäèéí 

çàñàã÷èä èõýâ÷ëýí èíôëÿöèä íºëººëºã÷ õ¿÷èí ç¿éëñèéã ýðýëòèéí, 

íèéë¿¿ëýëòèéí, èìïîðòûí ãýæ àíãèëàí òóñ, òóñàä íü ñóäàëäàã. 

Àìåðèê Íýãäñýí Óëñàä áîëîí Èõ Áðèòàíä õèéãäñýí èíôëÿöèéí 
ýìïèðèê ñóäàëãàà. ÀÍÓ áîëîí Èõ Áðèòàíä õèéãäñýí îëîíõè ýìïèðèê 

ñóäàëãààíû àæëóóä íü îíîëûí òààìàãëàëóóäûã øàëãàõàä ÷èãëýãäñýí 

áàéäàã. Ïàðêèí (Parkin) (1973) îëîí óëñàä õóäàëäààëàãäñàí áîëîí äîòîîä 

¿éëäâýðëýãäñýí á¿òýýãäýõ¿¿íèé ¿íèéí íèéëáýðèéã æèãíýõ áàéäëààð 

õ¿ëýýãäñýí öàëèíã çàãâàð÷èëñàí áîë Ãðîññ (Gross), Ëýéäëýð (Laidler) 

(1975) íàð íü ãàäààä íºëººëëèéã øóóä íýãòãýñýí áàéäëààð àâ÷ ¿çñýí. 

Áëåæýð (Blejer) (1979), Ëýéäýðìýí (Leiderman) (1981) íàð õºâºã÷ âàëþòûí 

õàíøòàé íºõöºëä ìºíãºíèé õàíäëàãûí øèíæèëãýýã ºðãºæ¿¿ëñýí. 
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Ìàê Êýíäëýññ (Mc Candless), Âýáýð (Weber) (1995) íàð óëñóóäûí õºëãºí 

ºãºãäëººð (Gross section data) ñóäàëãàà õèéæ, ìºíãºíèé ºñºëò áîëîí 

èíôëÿöè õî¸ðûí õîîðîíäîõ êîððåëÿöèéí êîýôôèöèåíò 0.95 áàéíà ãýñýí 

¿ð ä¿í ãàðãàñàí áàéíà.

Õàðèí Ðîññèòåð (Rossiter) (1999), Ãõàëè (Ghali) (1999), Ïàëëè (Palley) 

(1999), Ýìîðè (Emory) áîëîí ×àíã (Chang) (1996), Äàððàò (Darrat) 

(1994), Ìýðà (Mehra) (1991), Ôîñó (Fosu) áîëîí Õàê (Huq) (1998), Ãîðäîí 

(Gordon) (1998) íàð íü Àìåðèêèéí õóâüä ¿íèéí ò¿âøèí áîëîí öàëèí 

õîîðîíäûí ó÷èð øàëòãààíû õîëáîîã àâ÷ ¿çñýí áîë Õàñàí (Hasan) (1999), 

Ñàíäåðñ (Sanders) (1994) íàð íü Èõ Áðèòàíèéí õóâüä ñóäàëæýý. Ðîññèòåð 

(Rossiter) (1999), Õàñàí (Hasan) (1999), Ñàíäåðñ (Sanders) (1994) íàð öàëèí 

áîëîí èíôëÿöè íü áèå áèåíèéõýý ó÷èð øàëòãààí áîëäãèéã òîãòîîæýý.

Ôîñó (Fosu), Õàê (Huq) (1988) íàð àæ ¿éëäâýðèéí ñàëáàð äàõü 

¿éëäâýðëýëèéí àæèë÷äûí îðëîãûã öàëèí ãýâýë ¿íèéí ò¿âøèí íü 

öàëèíãèéí ó÷èð øàëòãààí áîëäîã ãýñýí ä¿ãíýëòèéã õèéñýí. Ýñðýãýýð 

öàëèí íü àæ ¿éëäâýðèéí àæèë÷äûí æèëèéí äóíäàæ îðëîãîîð õýìæèãääýã 

áîë ¿íèéí ò¿âøèí áîëîí öàëèí àëü àëèíûõàà ó÷èð øàëòãààí áîëíî 

ãýäãèéã òýä èëð¿¿ëñýí.

Ãîðäîí (Gordon) (1988), Äàððàò (Darrat) (1994) íàð äýýðõ õî¸ð 

õóâüñàã÷äûí õîîðîíä ÿìàð íýã ó÷èð øàëòãààíû õîëáîîã îëîîã¿é. Ãîðäîí 

(Gordon) (1988) áîëîí Ìåðà (Mehra) (1991) íàð öàëèíãèéí ººð÷ëºëò 

íü èíôëÿöè (ÄÍÁ-èé äåôëÿòîð)-èéã òàéëáàðëàõàä íºëººã¿é áàéíà ãýæ 

ä¿ãíýñýí. Õàðèí ¿íèéí ººð÷ëºëò íü öàëèíãèéí ººð÷ëºëòèéí Ãðàíæåð 

øàëòãààí áîëæ áàéãààã õàðóóëñàí.

Ìåðà (Mehra) (1993) óðò õóãàöààíä íýãæ õºäºëìºðèéí çàðäàë áîëîí 

õýðýãëýýíèé ¿íèéí èíäåêñèéí (Õ¯È) õîîðîíä õàìààðàë îðøèí áàéäàã 

áîëîí óðò õóãàöààíä Õ¯È-ýýð èëýðõèéëýãäñýí èíôëÿöè íü íýãæ 

õºäºëìºðèéí çàðäëûí ºñºëòèéí øàëòãààí áîëæ áàéäãèéã òîäîðõîéëñîí. 

Ìåðà (Mehra) (2000) öàëèíãèéí ºñºëò íü òîãòâîðòîé ºñºæ áóé èíôëÿöòàé 

¿åä ë èðýýä¿éí èíôëÿöèéã òààâàðëàõàä òóñëàæ áîëîõûã õàðóóëñàí. Ãõàëëè 

(Ghalli) (1999) Ãðàíæåð øàëòãààí íü ¿íäñýíäýý öàëèíãààñ ¿íý ãýñýí 

÷èãëýëòýé áàéãààã òîãòîîñîí áîë Çåííåòòè (Zenetti) (2005) Ôèëëèïñèéí 

ìóðóéí ¿íýëãýýãýýð öàëèíãèéí ºñºëò íü Õ¯È-ýýð èëýðõèéëýãäñýí 

èíôëÿöèéí Ãðàíæåð øàëòãààí áîëæ áàéäãèéã õàðóóëñàí áàéíà. 

Èðëàíäàä õèéãäñýí èíôëÿöèéí ýìïèðèê ñóäàëãàà. 1979 îíä 

÷ºëººò çàõ çýýëèéí ñèñòåì (EMS)-ä îðîõîîñ ºìíº Èðëàíä õóäàëäààíû 

èõýíõ õóâèéã íü Èõ Áðèòàíèé ýêñïîðòûí áàðàà ýçýëäýã, õºðøèéí 

ýäèéí çàñàãòàé, òîãòìîë õàíøòàé óëñ áàéñàí. Óðò õóãàöààíä Èðëàíäûí 
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èíôëÿöè íü ãîë õóäàëäààíû ò¿íøëýã÷ Èõ Áðèòàíè èíôëÿöèéí ò¿âøèí 

ð¿¿ äºõºæ áàéâ. 

Æåðè (Geary), Õåðè (Hery), Ïðàøêå (Pratshke) (1970) íàð õýðâýý 

õóäàëäààíû ò¿íø¿¿äèéí èõýíõ íü òîãòìîë õàíøòàé áîë äîòîîäûí öàëèí 

Èðëàíäûí èíôëÿöèä íºëººëºã÷ ãîë õ¿÷èí ç¿éë íü áîëíî ãýäãèéã õàðóóëàõ 

îðö-ãàðöûí çàãâàð (input-output model)-ûã áîëîâñðóóëñàí. Æèæèã 

íýýëòòýé ýäèéí çàñàã íü èíôëÿöèéã óðò õóãàöààíä äîîãóóð áàéëãàõûí òóëä 

äîòîîäûí öàëèíãèéí õÿíàëòûã àøèãëàæ áîëíî ãýäãèéã ýíý øèíæèëãýý 

õàðóóëñàí. Æåðè (Geary) (1974)-èéí ñóäàëñíààð óðò õóãàöààíä èéìýðõ¿¿ 

¿éë àæèëëàãàà íü áîëîìæã¿é þì ãýäýã ä¿ãíýëòýíä õ¿ð÷ýý.

Ôèëèïñèéí ìóðóéí øèíæèëãýýíä Æåðè (Geary) (1976), Ïàðêèí 

(Parkin) (1973) íàð òóñ òóñäàà öàëèí áà ¿íèéí çàãâàðûí õóâèëáàðûã 

áîëîâñðóóëñàí. Æåðèãèéí øèíæèëãýýíä öàëèí, ¿íèéí òýãøèòãýëèéí 

àëèíä ÷ àæèëã¿éäëèéí ò¿âøèí à÷ õîëáîãäîëã¿é áàéñàí. Òýðýýð 

¿¿íèéã öàëèí áîëîí ¿íèéí èíôëÿöè íü äîòîîäûí èë¿¿äýë ýðýëòýýð 

òîäîðõîéëîãääîã áàéíà ãýæ òàéëáàðëàñàí. Äîòîîäûí áîëîí ãàäààäûí 

¿íèéí õîîðîíäîõ õîæèãäëûí (lag) á¿òöèéí ñóäàëãàà íü Èðëàíäûí 

èíôëÿöèä ãàäààä íºëººëºë áàéíà ãýäãèéã ãàðãàñàí. Æåðèãèéí øèíæèëãýý 

íü äîð õàÿæ 8 óëèðëûí äàðàà Èõ Áðèòàíèé èíôëÿöè Èðëàíäèéí ýäèéí 

çàñàãò øèëæäýãèéã òîäîðõîéëæýý. 

Æåðèãèéí óðò õóãàöààíû õîæèãäëûí (lag) á¿òýö íü Áðýäëè (Bradly) (1977) 

àæëààð íÿöààãäñàí. Òýðýýð Èõ Áðèòàíèé óðò õóãàöààíû øèëæèëò áîëîí 

æèëèéí á¿ðýëäýõ¿¿í õýñã¿¿ä íü Èðëàíäûí Õ¯È-èéã áóóðóóëäàã ãýäãèéã 

îëæ õàðààã¿é.

1961-1977 îíóóäàä òýðýýð Ýéïýëáàóì (Applebaum) (1979)-èéí áîëîâñ-

ðóóëñàí ñàíààã õýðýãëýñýí áºãººä Èðëàíäûí èìïîðò SOE-ä íºëººëäºã 

áîëîõûã òîãòîîñîí. Áðàóí (Browne) (1982) èæèë ºãºãäºë àøèãëàí ººð 

àðãà ç¿éãýýð áîëîâñðóóëñàí áºãººä Èðëàíäûí ýêñïîðòëîã÷äûí çàðèì 

õýñýãò ¿íèéí õ¿÷òýé äýìæëýãèéã áèé áîëãîæ ºãñºí.

Èðëàíäûí îëîí óëñûí øèëæèëòèéí îíîë íü õýä õýäýí íèéëìýë ñóâãóóäûã 

ñàíàë áîëãîäîã, Èë¿¿ ìîíåòàðèñò õàíäëàãààð Áðàóí (Browne) (1984)-íü 

øèëæèëòèéí ñóâãóóäûí õîîðîíäîõ õàìààðëûã ¿íýëýõèéã îðîëäñîí. Òýðýýð 

SOE çàãâàð äàõü êàïèòàëûí óðñãàëûã íýìýãäýõýä ãàäààäûí ìºíãº èõ ¿¿ðýãòýé 

áàéäãèéã òîãòîîñîí áºãººä ýöýñòýý ýíý íü èíôëÿöèéã áèé áîëãîäîã ãýæýý. 

Òýðýýð äîòîîäûí ìºíãºíèé áîäëîãî íü áîãèíî õóãàöààíä ìàø èõ íºëººòýé 

áàéäãèéã íîòîëñîí áºãººä 6 ñàðûí äàðààãààñ óðò õóãàöààíä íºëººëäºãã¿é 

ãýäãèéã íÿöààæ ÷àäààã¿é. Áðàóí (Browne)-èéí øèëæèëòèéí òýãøèòãýë íü 

ýêçîãåí áóþó ºíäºð õàìààðàëòàé ãýæ õ¿ëýýñýí ìàø îëîí õóâüñàã÷òàé çàãâàð 
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áàéâ. Åðºíõèéäºº êàïèòàëûí óðñãàë øèëæèëòèéí ñóâàã íü óðñãàë êàïèòàëûí 

ñóâãààñ òóñäàà òîäîðõîéëîãäîæ ÷àäàõã¿é þì. 

Õýéêýòò (Haekett), Õîíîõýí (Honohan) (1981) íàð çàðäëûí èíôëÿöèéí 

áîëîí ÷àíàðûí ýìïèðèê áàòàëãààã ãàðãàñàí. Ýíýõ¿¿ ýìïèðèê øèíæèëãýý 

íü Èðëàíäûí Õ¯È-èéí ººð÷ëºëòèéí 75% íü õîöðîãäîëòîé èìïîðòûí 

¿íý áîëîí öàëèíãààð òàéëáàðëàãääàã. Èðëàíäûí ¿íèéí òýãøèòãýëä öàëèí 

à÷ õîëáîãäîëòîé áàéãàà íü ãàíöààðàà äîòîîäûí çàðäëûí èíôëÿöèéí 

áàòàëãàà áîëîõã¿é. Æèæèã íýýëòòýé ýäèéí çàñàãò öàëèí ýêçîãåí ãýæ 

òààìàãëàõ áîëîìæã¿é ãýñýí ä¿ãíýëò õèéñýí. 

Ñêàíäèíîâûí õàíäëàãààð Êàññèäè (Cassidy) (1982)-íü õóäàëäààíû áîëîí 

õóäàëäààíû áóñ ¿í¿¿äèéí õóâüä òýãøèòãýëèéí äîòîîäûí õóâüñàã÷óóäûí 

õàìààðëûã ¿íýëñýí. 1955-1972 îíû ºãºäëººð ñóäàëñàí áºãººä òýðýýð 

õóäàëäààíû áîëîí õóäàëäààíû áóñ ¿íèéí ººð÷ëºëòºíä Èõ Áðèòàíè ¿íý 

÷óõàë ¿¿ðýãòýé ãýäãèéã õàðóóëñàí. 

Ìýëëèñ (Mellis) (1993)-èéí øèíæèëãýý áîëîí Ëèíäáýê (Lindbeck) (1999)-

èéí çàñâàðëàñíààð Èðëàíäûí õóäàëäààíû ¿íý íü ìºí õóäàëäààíû áóñ 

¿íýòýé ìàø èõ õàìààðàëòàé ãýäãèéã ãàðãàæ èðñýí. Ýäãýýð ¿ð ä¿í íü 

Ñêàíäèíîâûí çàãâàðûí çàðèì ãîë òààìàãëàëóóäòàé ¿ðãýëæ íèéöäýã. 

Êàññèäè (Cassidy)-í ñóäàëãààíû íýã ýðãýëçýýòýé øèíæ íü ¿íèéí 

òýãøèòãýë¿¿äèéí äåòåðìèíàöèéí êîýôôèöèåíò õàðüöàíãóé áàãà áàéñàíä 

îðøèíî. Äîòîîäûí õóâüñàã÷äûí ¿¿ðãèéã ãàðãàæ èðýõèéã îðîëäñîí áóñàä 

ñóäàëãàà íü ìîíåòàðèñò õàíäëàãàòàé õîëáîîòîé áàéäàã. 

Æåðè (Geary) (1981) íü äîòîîäûí ìºíãºíèé áîäëîãî íü ñòàòèñòèêèéí 

õóâüä íºëººòýé ãýäãèéã èëð¿¿ëñýí. Äîòîîäûí ìºíãºíèé íèéë¿¿ëýëò íü 

ãàäààä áàéäëààð òîäîðõîéëîãäñîí äîòîîäûí ¿íýíä á¿òíýýðýý ýíäîãåí 

áàéäëààð àâ÷ ¿çýãääýã. Ãýñýí õýäèé ÷ Áðàóí (Browne) (1984)-èéí 

øèíæèëãýý òîäîðõîé áîëãîñíîîð äîòîîä ìºíãºíèé íèéë¿¿ëýëòèéí ¿¿ðýã 

íü ýöýñòýý óðò õóãàöààíä íºëººëºã÷ õ¿÷èí ç¿éëñ íü ãàäààäûíõ áàéäàã 

øèëæèëòèéí ìåõàíèçìûí äàðààãèéí øèíæèëãýýã á¿ðä¿¿ëæ ìàãàäã¿é þì. 

Òºñòýé ÷èãëýëýýð Õîíîõàí (Honohan) (1982) íü ýíäîãåí õóâüñàã÷äûí 

õîîðîíä õàìààðàë áàéõ áà èíãýñíýýðýý ó÷èð øàëòãààíûã òàéëáàðëàõ 

¸ñòîé ãýæ òýìäýãëýæýý. Ãàäààä èíôëÿöè çýðýã îðõèñîí ýêçîãåí õóâüñàã÷èä 

íü 2 õóâüñàã÷èä íºëººëäºã. 

Äýýð òýìäýãëýñíýýð, øèíý ìºíãºíèé îíîëûí äàãóó áîäèò áîëîí 

áîëîìæèò âàëþòûí õàíøèéí ººð÷ëºëò¿¿äèéí ¿¿ðýã íü èíôëÿöèéí 

øèíæèëãýýíä áàãòàõ øààðäëàãàòàé þì. Âàëþòûí õàíøèéí ÿìàð íýã 

áàéíãûí ººð÷ëºëò íü äîòîîäûí èíôëÿöèä òóõàé á¿ð íºëººëäºã ãýäãèéã 

òýíöâýðèéí áàéðëàëààñ SOE çàãâàð íü õàðóóëäàã. 
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Ôëèíí (Flynn) (1986) 10 õóâèéí õàíø áóóðàëòûí íºëººëëèéã øèíæèëñýí 

ñèìóëÿöèäàà óðò õóãàöààíä õàíøèéí áóóðàëòààñ ºðñºëäººíèé àøèã 

îëîõ áîëîìæã¿é ãýäãèéã õàðóóëñàí. Òîäîðõîé íºõöºëä èìïîðòûí ¿íý, 

ýêñïîðòûí ¿íý, ãàðöûí ¿íý áîëîí ò¿¿õèé ýä ìàòåðèàëûí ¿í¿¿äèéí ìàø 

õóðäàí õàðèó ¿éëäýë õèéãääýã. Èõýíõ òîõèðóóëãà íü äºðâºí óëèðëûí 

äîòîð áîëäîã. Ãýõäýý öàëèí áîëîí õýðýãëýýíèé ¿íèéí á¿ðýí, ã¿éöýä 

òîõèðóóëãà íü òóñ òóñäàà 16-18 óëèðàë çàðöóóëäàã. 1972-1984 îíóóäûí 

ºãºãäëèéã àøèãëàæ èìïîðòûí ¿íý, õýðýãëýýíèé ¿íý áîëîí öàëèíãèéí 

òýãøèòãýë¿¿äèéã ¿íýëñýí Ôëèíí (Flynn), Õîíîõàí (Honohan) (1986) 

íàðûí àæèë íü ýäãýýð ¿ð ä¿íã áàòàëñàí. Õýðýãëýýíèé ¿íèéí èíäåêñèéí 

(Õ¯È)-èéí òýãøèòãýëä àøèãëàñàí àëäàà çàñâàðëàëûí çàãâàð (ECM)-íü 

öàëèí áîãèíî õóãàöààíä èõ íºëººëòýé ¿åä âàëþòûí õàíø ººð÷ëºãäººã¿é 

áàéâàë äîòîîäûí ¿íý íü ãàäààäûí ¿íýòýé íèéëýõýýñ ñýðýìæëýõ õýðýãã¿é 

ãýäãèéã èëýðõèéëäýã. Ôëèíí (Flynn), Õîíîõàí (Honohan) (1986) íàð 

íü ìºí øèíý âàëþòûí õàíøèéí äýãëýìèéí îíîëûí øèíæèëãýýã áèé 

áîëãîñîí. ¯íèéí íýã óäààãèéí øîê íü áàéíãûí èíôëÿöèéã ¿¿ñãýõ 

áîëîìæòîé áºãººä ýíý íºëººëºë íü ìàãàäã¿é âàëþòûí õàíøèéã 

òîõèðóóëàõ áîäëîãî, õàíäëàãûã èë¿¿ òîõèðóóëäàã. 

Î.Êîííåí (O.Connen), Ôðàéí (Frain) (1989) íàð äýýðõ ñàíààíóóäàä 

ñºðã¿¿ëýí âàëþòûí õàíøèéí ººð÷ëºëò ìàãàäã¿é èíôëÿöèéí äîòîîäûí 

ò¿âøèíä á¿òíýýðýý íºëººëäºãã¿é ãýäýã ñàíààã äýâø¿¿ëæýý. Î. Êîííåí 

(O.Connen) áîëîí Ôðàéí (Frain) íàð 1973-1987 îíû õîîðîíä Èðëàíäûí 

òîîí ºãºãäëººð Áðóíî (Bruno) (1979)-èéí çàãâàðûí Õèíèàðèîñ 

(Hiniarios) (1987)-èéí ººð íýã õóâèëáàðûã õýðýãëýñýí. Çàãâàðûí òóñäàà 

õî¸ð õóâèëáàðààð ¿íýëýõýä, ¿íäñýí ä¿ãíýëò íü âàëþòèéí õàíøèéí 

ººð÷ëºëòèéí çºâõºí 50% íü äîòîîäûí ¿íýíä íºëººëäºã ãýæ ãàð÷ýý. Ýíý 

ä¿ãíýëò íü õîöðîãäîëòîé àâ÷ ¿çñýí âàëþòûí õàíøèéí êîýôôèöèåíòóóäûí 

íèéëáýð íü îéðîîëöîîãîîð 0.5 áàéíà ãýñýí áàðèìòàíä ¿íäýñëýñýí. 

Ýíý íü çºâõºí óðò õóãàöààíû ãàäààäûí ¿íý áîëîí âàëþòûí õàíø 2 

ýñâýë 3 õîöðîãäîëòîé íºëººòýé áîë õ¿÷èíòýé þì. Âàëþòûí õàíø îëîí 

õîöðîãäëûã õýðýãëýõ ¿åä 100% íºëººëäºã ãýñýí òààìàãëàë íÿöààãäàæ 

÷àäàõã¿é. Íýìæ õýëýõýä Î.Êîííåí (O.Connen), Ôðàéí (Frain) íàðûí 

õàìààòàé õóâüñàã÷äûí øèíæèëãýý íü 1-ð ýðýìáèéí ÿëãàâðààð õèéãääýã. 

Äýýðõ ñóäàëãààíû ¿ð ä¿íã¿¿äýýñ, Èðëàíäûí ¿íèéí õ¿÷èí ç¿éëä âàëþòûí 

õàíø øèéäâýðëýõ ãîë ¿¿ðýãòýé ãýäýã íü õàðàãäàæ áàéíà. 

Êîëëýí (Callan), Ôèöãåðàëä (Fitzgerald) (1989) íàð Èðëàíäûí àæ 

¿éëäâýðèéí ñåêòîðûí ¿íèéí õ¿÷èí ç¿éëèéã ¿íýëñýí. Êîèíòýãðýøí 

òåñòèéí ¿íäñýí äýýð Èðëàíä áîëîí Èõ Áðèòàíè, Èðëàíä áîëîí Ãåðìàíû 

¿íèéí õîîðîíäîõ óðò õóãàöààíû òýíöâýðèéí õîëáîî îðøèí áàéõ 

òààìàãëàëûã øàëãàñàí. 1975-1987 îíû ¿åèéí ºãºãäºëä Èðëàíä íü Èõ 
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Áðèòàíè ýñâýë Ãåðìàíòàé òóñ òóñäàà êîèíòýãðýøí áèø þì ãýñýí ¿ð ä¿í 

ãàðñàí. Ãýõäýý Èðëàíäûí ¿íý íü ìàãàäã¿é Èõ Áðèòàíè áîëîí Ãåðìàíû 

õî¸óëàíãûõ íü æèãíýñýí äóíäàæòàé êîèíòýãðýòýä áàéæ áîëîõ þì ãýæ 

òààìàãëàñàí. Èéìýýñ Ãåðìàíû ¿íèéí ¿¿ðýã íü EMS-èéí äàðààõ äýãëýìòýé 

¿åä ìàø èõ þì. ¯¿íèéã Âðàéò (Wright) (1997), Êîííè (Konny) áîëîí Ìàê 

Ãåòòèíãàí (Mc Gettingan) (1996) íàð äýìæñýí áàéíà. 

Î.Êîííåí (O.Connen), Ôðàéí (Frain) íàð Èðëàíäûí Õ¯È-èéí èíôëÿöèéã 

òàéëáàðëàõàä äîòîîäûí èë¿¿äýë ìºíãºíèé õýìæèãäýõ¿¿í ÷óõàë ¿¿ðýãòýé 

ãýæ ¿çýæ áàéñàí. Åð íü èë¿¿äýë ìºíãº íü çºâõºí áîãèíî õóãàöààíä 

òàéëáàðëàäàã ãýäýã äýýð ìàðãààíòàé áàéäàã. VAR øèíæèëãýýãýýð Õàóëýòò 

(Howlett), Ìàê Ãåòòèíãýí (Mc Gettigan) (1995) íàð èðýýä¿éí Èðëàíäûí 

èíôëÿöèéã òààìàãëàõàä äîòîîäûí ìºíãºíèé íèéë¿¿ëýëòèéí çàðèì 

¿¿ðãèéã îëæ òîãòîîæýý. 

Öàëèíãèéí ºñºëò íü èíôëÿöèä íºëººëºã÷ äîòîîä õ¿÷èí ç¿éëñ ãýäýã äýýð 

àíõààðàë òàòñàí õýâýýð áàéíà. Íýýëòòýé ýäèéí çàñãèéí òîäîðõîéëîëòîîð 

Êîëëýí (Callan), Ôèöãåðàëä (Fitzgerald) (1989) íàð ¿íèéí õ¿÷èí ç¿éëèéí 

õààëòòàé ýäèéí çàñãèéí çàãâàð äàõü öàëèíãèéí ¿¿ðãèéã àâ÷ ¿çñýí. Ãýõäýý 

óðò õóãàöààíû öàëèíãèéí íºëººëºë íü àæ ¿éëäâýðèéí ñàëáàðûí 2 õóâèéí 

¿éëäâýð¿¿äýä àæèãëàãäñàí. ªíºº ¿åä Ôàíòàñ (Fountas), Ëàéëëè (Lally), Âó 

(Wu) (1995) íàð èíôëÿöè áîëîí öàëèíãèéí ºñºëò õîîðîíäûí õîëáîîã 

àâ÷ ¿çñýí Ìåðà (1991)-èéí áîëîâñðóóëñàí ¿íäñýí ñàíààã àøèãëàí áîãèíî 

õóãàöààíä öàëèí íü ¿íýòýé Granger øàëòãààíòàé áàéäãèéã ãàðãàæ èðñýí. 

Òóðêýä õèéãäñýí èíôëÿöèéí ýìïèðèê ñóäàëãàà. Àêþç (Akyuz) (1973) 

Òóðêèéí èíôëÿöèéí øàëòãààí áîëîí äèíàìèêèéã ñóäëàõ øèíæèëãýýíèé 

àíõíû îðîëäëîãûã õèéñýí. Òýðýýð 1950-1968 îíû õîîðîíä äàñàí 

çîõèöîõ õ¿ëýýëò-ìºíãºíèé ýðýëòèéí õîëèìîã çàãâàðûí òîìú¸îëëîîð 

ìºíãºíèé íèéë¿¿ëýëò áîëîí ¿íèéí õîîðîíäîõ õîëáîîã ñóäëààä èíôëÿöè 

íü ººðººñºº õàìààðäàãã¿é ãýæ ä¿ãíýñýí áà ýíý íü ìºíãºíèé íèéë¿¿ëýëò, 

áîäèò îðëîãî, ìºí ìºíãºíèé áèø õàðüöààíû îäîî áîëîí ºíãºðñºí ¿å äýõ 

ººð÷ëºëòººð òàéëáàðëàæ áîëíî ãýæ ä¿ãíýæýý. 

Ýðòóãêóë (Ertugkul) (1982)-èéí äýëãýðýíã¿é ñóäàëãàà íü 1980-ààä îíîîñ 

ºìíºõ ìºíãº áîëîí ¿íèéí õîîðîíäîõ ó÷èð øàëòãààíû ñòàòèñòèê 

øèíæèëãýýã õèéñýí. Çîõèîã÷ íü 5 òýãøèòãýëòýé, èíôëÿöè ººðºº 

íºëººëäºã çàãâàðûã áîëîâñðóóëñàí. Òýðýýð çàñãèéí ãàçðûí àëäàãäëûã ÕÀÀ-

í õàðüöàíãóé ¿íèéí ôóíêöýýð çàãâàð÷èëñàí. Ertugkul-èéí ìàêðî ýäèéí 

çàñãèéí ñèñòåì çàãâàð íü áîäèò îðëîãûí ºñºëò, ¿íèéí åðºíõèé ò¿âøèíä 

ñºðºã íºëººòýé áàéñíûã õàðóóëñàí. Òýðýýð òóõàéí èíôëÿöèéí ãîë 

íºëººëºã÷ õ¿÷èí ç¿éë íü èíôëÿöèéí õ¿ëýýëòèéí õóâüñàã÷ ãýæ ä¿ãíýæýý.
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Àêñîé (Aksoy) (1992) íü Òóðêèéí ºãºãäëèéã àøèãëàí èíôëÿöèéí 

ìîíåòàðèñò áîëîí á¿òöèéí îíîëûã øàëãàõ çîðèëãîòîé áàéñàí. Òýðýýð 

ìºíãºíèé íèéë¿¿ëýëò áîëîí ¿íèéí õîîðîíäîõ õîëáîî íü ïðîïîðöèîíàëü 

áèø áîëîâ÷ èíôëÿöèéí õ¿ëýýëò áîëîí ãàäààäûí âàëþòûí øèíæ ÷àíàðààñ 

õàìààðäàã ãýæ ä¿ãíýæýý. ¯¿íýýñ ãàäíà òýð õàðüöàíãóé ¿íèéí çàðäëûí 

íºëºº áàéãààã áàãà çýðýã ãàðãàæ èðñýí. 

Òîãàí (Togan) (1987) ìºíãº áîëîí çýýëèéí õ¿¿ãèéí õóãàöààíû öóâàà 

íü 1960-1983 îíû èíôëÿöèéí ò¿âøíèé øèëæèëòýýð òîäîðõîéëîãäîæ 

áàéíà ãýæ ä¿ãíýñýí. Îíèñ Îçìóêóð (Onis Ozmucur) (1990) ñóäàëãààãààðàà 

íèéë¿¿ëýëòèéí òàëûí õ¿÷èí ç¿éëñ èíôëÿöèä åðºíõèéäºº ÷óõàë íºëººòýé 

ãýæ òààìàãëààä Òóðêèéí ëèðèéí õàíøèéí áóóðàëò íü äîòîîäûí èíôëÿöèä 

õ¿÷òýé íºëººòýé áàéäãèéã îíöîëæýý. 

Ðèòòåíáåðã (Rittenberg) (1993) íü Ãðàíæåð øàëòãààíû òåñò íü ¿íèéí 

ººð÷ëºëò âàëþòûí õàíøèéí ººð÷ëºëòèéã áèé áîëãîæ áàéãààã ¿ç¿¿ëñýí 

áîëîâ÷ ýñðýã ÷èãëýëä ýðãýõ õîëáîî áàéõûã õàðóóëñàí. 

Åýëäýí (Yeldan) (1993) íü àøèã/ò¿ðýýñèéí èíôëÿöè íü öàëèíãèéí 

èíôëÿöèòàé õàðüöóóëàõàä çàðäëûí òàë äýýð õ¿÷òýé èíôëÿöèéí 

íºëººòýé áàéíà ãýäãèéã àøèãëàñàí. Åýëäýí (Yeldan) òóðêèéí àæ 

¿éëäâýðèéí èìïîðòûí õàìààðàëòàé áàéäàëòàé õîëáîîòîé èìïîðòûí 

èíôëÿöèéí ãîë ýõ ñóðâàëæààð âàëþòûí õàíøèéí áóóðàëòûí áîäëîãûã 

èë¿¿ä ¿çñýí. 

Ìåòèí (Metin) (1995) íü ñóäàëãààíûõàà ¿ð ä¿íä èë¿¿äýë ìºíãºíèé ýðýëò 

íü áîãèíî õóãàöààíä èíôëÿöèéã ºñãºäºã ãýñýí ä¿ãíýëòèéã õèéñýí. Ýíý íü 

èíôëÿöèéã àìæèëòòàé áóóðóóëàõûí òóëä çàñãèéí ãàçàð òºðèéí ñåêòîðûí 

òºñâèéí àëäàãäëûã áàãàñãàõ øààðäëàãàòàé ãýñýí ¿ã þì.

Èíñåë (Insel) (1995); Ýðîë (Erol), âàí Âèæíáåðãýí (van Wijnbergen) (1997) ; 

Ëèì (Lim), Ïàïè (Papi) (1997); Àãåíîð (Agenor), Õîôìàéñòåð (Hoffmaister) 

(1997), Äàððàò (Darrat) (1997), Àêþðåê (Akyurek) (1999) íàð ìºí õàíøèéí 

áóóðàëò íü èíôëÿöèä íºëººëäãèéã ñóäàëãààãààðàà õàðóóëñàí. 

Îëîí ñóäëàà÷äûí ä¿ãíýëò íü Òóðêèéí èíôëÿöèéã áóóðóóëàõûí òóëä 

âàëþòûí õàíøèíä ñóóðèëñàí òîãòâîðæèëòûí õºòºëáºðèéã áîëîâñðóóëàõ 

øààðäëàãàòàé ãýäãèéã èëýðõèéëæ áàéíà. Âàëþòûí õàíøèéí òîãòâîðã¿é 

áàéäàë áîëîí èíôëÿöèéí ò¿âøíèéã ñåéíîðàéæ (seigniorage) äýõ 

¿íäýñíèé ìºíãºí òýìäýãòèéí îðëóóëàëòûí íºëººëëººð ýìïèðèê 

áàéäëààð Ñåëêóê (Selcuk) (1994, 1997 áîëîí 2001), Ñêàññèàâèëëàíè 

(Scacciavillani), Àêýé (Akcay) (1995); Àëïåð (Alper), Êàðàñóëà (Karasulu) 

(1997) íàðààð ñóäëàãäñàí. Ñåëêóê (Selcuk) (2001) ýäèéí çàñàãò ìºíãºí 

òýìäýãò îðëóóëàëòûí ºíäºð çýðýãòýé áàéõ òóñàì òóðêèéí çàñãèéí ãàçàð 
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íü òºñâèéí àëäàãäëûã ñàíõ¿¿æ¿¿ëýõ ñåéíîðàéæ (seigniorage) îðëîãûã èë¿¿ 

èõ öóãëóóëæ ÷àäàõã¿é ãýæýý.

Îäîîãîîð Àêêà (Akca), Àëïåð (Alper), Îçìóêóð (Ozmucur) (1997); Ëèì 

(Lim), Ïàïè (Papi) (1997); Àãåíîð (Agenor), Õîôôìàéñòýð (Hoffmaister) 

(1997); Àëïåð (Alper), Þñåð (Ucer) (1998); Àêþðåê (Akyurek) (1999), Ñèçåð-

Ñàêàëèîãëè (Cizre-Sakaliogli), Åýëäýí (Yeldan) (1999); Áàóì (Baum) (1999) 

íàð òóðêèéí èíôëÿöèéí ¿éë ÿâö äàõü èíåðöèéí ¿¿ðãèéã ºñºæ áàéãààã 

îíöëîí òýìäýãëýñýí. Èíôëÿöèéí èíåðöèéí õ¿ëýýëòèéí á¿ðýëäýõ¿¿í 

õýñýã íü çàñãèéí ãàçðûí áîäëîãûí èòãýë ìóóòàé áàéäëààñ áîëäîã áàéõ 

òàëòàé. 

Õºãæèæ áàéãàà çàðèì îðíóóäàä èíôëÿöèéí ñóäëàãäñàí áàéäàë. 

Äóðåâîëë (Durevall) Íäàíãó (Ndung’u) (2001) íàð 1974-1996 îíóóäûí 

Êåíèéí èíôëÿöèéí äèíàìèêèéã ñóäëàõäàà àëäàà çàñâàðëàëûí çàãâàðûã 

(Error-Correction model) àøèãëàñàí. Òýä ìºíãºíèé õ¿÷èí ç¿éë¿¿ä áîëîí 

õ¿íñíèé íèéë¿¿ëýëòèéí õÿçãààðëàëòóóä íü áîãèíî õóãàöààíä èíôëÿöèä 

õ¿÷òýé íºëººòýé, õàðèí óðò õóãàöààíä ãàäààä õ¿÷èí ç¿éë¿¿ä çîõèõ 

íºëººòýé ãýæ ä¿ãíýæýý. 

Õàí (Khan), Øèììåëôåííèíã (Schimmelpfennig) (2006) íàð Ïàêèñòàíû 

èíôëÿöèéã òàéëáàðëàõäàà íèéë¿¿ëýëòèéí òàëûí õÿçãààðëàëòóóäûã 

òºëººë¿¿ëýí óëààí áóóäàéí ¿íèéã àøèãëàí ìîíåòàðèñò áîëîí á¿òöèéí 

çàãâàðûã õîëèìîã áàéäëààð ñóäàëñàí. 

Òðàîðå (Traore), Æåóäè (Jeudy), Áëýéí (Blein) (2003) íàð 2001-2002 îíû 

ãàí ãà÷èã áîëñîí Ìàëè, Áóðêàíè áîëîí Íèãåð óëñóóäûí ãóðèë, áóäààíû 

¿íèéí îãöîì ºñºëòèéã òîäîðõîéëîã÷ õ¿÷èí ç¿éë¿¿äèéã èëð¿¿ëñýí. 

Ìàëèãèéí õóâüä áîë èæèë õ¿÷èí ç¿éë¿¿ä ãóðèë, áóäààíû ¿éëäâýðëýë áîëîí 

¿íýíä íºëººëæ áàéñíûã òîãòîîñîí. Æóñåëèóñ (Juselius) (1991), Íà÷åãà 

(Nachega) (2001), Äóðåâîëë (Durevall) Íäàíãó (Ndung’u) (2001) íàðûí ¿ð 

ä¿íãýýñ áèä óðò õóãàöààíä ìºíãºíèé çàõ çýýë áîëîí ãàäààä çàõ çýýëèéí 

òýíöâýðã¿é áàéäëààñ èíôëÿöè áèé áîëäîã ãýæ òààìàãëàñàí. Ýäãýýð 

ñóäëàà÷ íàð çàõ çýýë á¿ðèéí òýíöâýðèéí õîëáîîã òóñ òóñàä íü ñóäàëñàí

Ìàëèãèéí èíôëÿöèéí øèéäâýðèéí ìàêðî ýäèéí çàñãèéí öóâààíû 

õîîðîíäîõ ýäãýýð õîëáîîíóóä, íèéë¿¿ëýëòèéí òàëûí õÿçãààðëàëòóóä 

áîëîí áîãèíî õóãàöààíû òîõèðãîîíóóäààñ õàçàéõ õàçàéëòóóäûí 

õàðüöàíãóé ÷óõàë áàéäëûã ¿íýëñýí. 

Íèéë¿¿ëýëòèéí òàëûí õÿçãààðëàëòóóäûã òºëººë¿¿ëýí áóäàà, ãóðèëûí 

á¿òýýãäýõ¿¿íèéã àøèãëàñàí. 
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2.3 ÌÎÍÃÎËÛÍ ÈÍÔËßÖÈÉÍ ÍªËªªËªÃ× Õ¯×ÈÍ Ç¯ÉËÑÈÉÍ 
ÝÌÏÈÐÈÊ ÑÓÄÀËÃÀÀ

Ìîíãîë áàíê (ÌÁ)-íû ñóäàëãààíû õýëòñèéí (ÑÕ) ýäèéí çàñàã÷ Ë.Äàâààæàðãàë 

(2002, 2005) ñóóðü èíôëÿöèéã õàñàæ çîõèöóóëàõ àðãà, òýãøèòãýæ çîõèöóóëàõ 

àðãà, ñòàòèñòèê àðãà ãýñýí ýíãèéí ãóðâàí àðãààð òîîöæýý. Ñóóðü èíôëÿöèéã 

íèéë¿¿ëýëòèéí øîêòîé õîëáîîòîé ¿íèéí ººð÷ëºëòèéí íèéò ¿íèéí ò¿âøèíä 

íºëººëºõ íºëººëëèéã õàñàæ òîäîðõîéëäîã. Õýðýâ íèéë¿¿ëýëòèéí ñºðºã øîê 

íü áàéíãûí øèíæòýé áàéâàë ¿íèéí ò¿âøèíã ýðãýëò áóöàëòã¿é íýìýãä¿¿ëýõ 

áîëîâ÷ èíôëÿöèéí íºëººëºë íü ò¿ð çóóðûí øèíæòýé áàéíà. Ãýõäýý áàéíãûí 

øèíæòýé íèéë¿¿ëýëòèéí øîê íü èíôëÿöèéí õ¿ëýýëòèéã ºñãºõ ìàãàäëàëòàé 

þì. Ñóäàëãààíû ¿ð ä¿íä ñòàòèñòèê àðãààð òîîöñîí ñóóðü èíôëÿöè óëèðëûí 

çîõèöóóëàëò ñàéí õèéäýã áºãººä íèéë¿¿ëýëòèéí òàëûí øîêèéí íºëººëëèéí 

èõýíõèéã èíôëÿöèàñ öýâýðëýæ áàéíà ãýñýí ä¿ãíýëòèéã õèéæýý. 

Ìîíãîë áàíêíû ÑÕ-èéí ýäèéí çàñàã÷ À.Õóëàí (2005) “Èíôëÿöèä 

íºëººëæ áóé çàðèì õ¿÷èí ç¿éëñ” ñóäàëãààíû àæëûí ãîë çîðèëãî íü 

ìàíàé óëñûí èíôëÿöèä íºëººëæ áóé õ¿÷èí ç¿éëñèéã õýä õýäýí àðãààð 

òîäîðõîéëîõûã çîðüæýý. ¯¿íä, èíôëÿöèéã ò¿¿íèé åðºíõèé õàíäëàãà 

áîëîí ìº÷ëºã¿¿äýä çàäëàõ àðãà÷ëàë, õóâüñàã÷äûí õàðèëöàí ¿éë÷ëýëèéí 

÷èã áóþó ó÷èð øàëòãààíò õîëáîîã òîäîðõîéëîõ Ãðàíæåðèéí òåñò áîëîí 

Ôèëëèïñèéí ìóðóéí ¿íýëãýýíèé àðãóóäûã àøèãëàæýý. Îíîëûí õóâüä 

èíôëÿöèä íºëººëºã÷ ìàêðî õ¿÷èí ç¿éëñ¿¿äýä áîäèò ¿éëäâýðëýëèéí 

çºð¿¿ (output gap), òºñâèéí àëäàãäàë, ìºíãºíèé íèéë¿¿ëýëò, èìïîðòûí 

öàð õ¿ðýý, ãàäààä õóäàëäààíû òýíöýë, õàíøèéí ººð÷ëºëò çýðýã îðäîã 

áºãººä ýäãýýð íü ìàíàé èíôëÿöèä íºëººëºõ ñóâãèéã òîäîðõîéëîõûã 

çîðèëò áîëãîëîî. Èéíõ¿¿ Ôèëèïñèéí ìóðóéí øèíæèëãýýíèé ¿ð ä¿íãýýð 

M2-ìºíãºíèé íèéë¿¿ëýëò, èíôëÿöèéí ºìíºõ ¿åèéí óòãà, íèéë¿¿ëýëòèéí 

øîê, óëèðëûí õýëáýëçýë çýðýã íü èíôëÿöèä îíîëûí òààìàãëàëòàé àäèë 

íºëººëæ áàéñàí áºãººä õàðèí ¿éëäâýðëýëèéí çºð¿¿ (output gap) íü 

Ãðàíæåð øàëòãààíû òåñò áîëîí Ôèëëèïñèéí ìóðóéí øèíæèëãýýãýýð 

íºëººëäºãã¿é áîëîõ íü áàòëàãäñàí. 

Ìîíãîë Áàíêíû ìºíãºíèé áîäëîãûí õýëòñèéí ýäèéí çàñàã÷ Í. Óðãàìàëñóâä 

(2004) “2004-2005 îíû èíôëÿöèéí òààìàãëàëûí òàëààð” ñóäàëãààãààðàà 

èíôëÿöèéí òààìàãëàëûã õèéõäýý îëîí òºðëèéí çàãâàðóóäûã àøèãëàäãààñ 

ýíä ººðèéí îðíû îíöëîã áîëîí òîîí ìýäýýëëèéí áîëîìæèéã õàðãàëçàí 

æèãäð¿¿ëýëòèéí àðãà, äèíàìèê ýãíýýíèé íýã õóâüñàã÷èéí çàãâàð-ARMA, 

Ôèëëèïñèéí ìóðóé ãýñýí 3 òºðëèéí çàãâàðûã ñîíãîí àøèãëàñàí áàéíà. 

Ñóäàëãààíû ¿ð ä¿íä ýêñïîíåíöèàë æèãäð¿¿ëýëòèéí àðãà, ARMA çàãâàð, 

Ôèëëèïñèéí ìóðóéãààð õèéñýí 2005 îíû ïðîãíîç íü õàðãàëçàí 12%, 

7%, 4.3% áàéíà ãýæ ãàð÷ýý. Èíôëÿöèéã ïðîãíîçëîõäîî ýíä çºâõºí íýã 
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òýãøèòãýëò çàãâàðóóäûã àøèãëàñàí áºãººä ýíý íü èíôëÿöèä ãàäààä áîëîí 

äîòîîä õ¿÷èí ç¿éëñèéí äàìæèí íºëººëºõ íºëººëëèéã àâ÷ ¿çýýã¿é áàéíà. 

Ìîíãîë áàíêíû ñóäàëãààíû õýëòñèéí àõëàõ ýäèéí çàñàã÷ Ë.Äàâààæàðãàë 

“Èìïîðòûí òàòâàð èíôëÿöèä íºëººëñºí ¿¿?” ñóäàëãààíû àæëààðàà 

1999, 2001 îíóóäàä 5, 7%-ààð èìïîðòûí òàòâàðûã íýìñýí íü äîòîîäûí 

èíôëÿöèä íºëººëñºí ýñýõèéã òîäðóóëàõ çîðèëãîòîé áàéñàí. ¯íýëãýýíèé 

¿ð ä¿íä èíôëÿöè íü ãàäààäûí èíôëÿöèàñ ìàø õ¿÷òýé õàìààðàëòàé áóþó 

ãàäààäûí èíôëÿöè 1%-ààð ºñºõºä äîòîîäûí èíôëÿöè 0.89 %-ààð ºñºõ, 

õàðèí äîòîîäûí ìºíãºíèé íèéë¿¿ëýëòýýñ ñóë õàìààðàëòàé áàéíà ãýñýí 

ä¿ãíýëòèéã õèéæýý.

ÌÁÑÃ-ûí çàõèðàë Á.Ýíõõóÿã (2001) “Ìîíãîë äàõü èíôëÿöèéí 

ýêîíîìåòðèê çàãâàð” ñóäàëãààãààðàà ìºíãºíèé íèéë¿¿ëýëò, õàíø 

íü èíôëÿöèä íºëººëäºã ýñýõèéã òîãòîîõûã çîðüæýý. Èíãýõäýý ÕÁÊ 

(Ordinary Least Squares) àðãûã àøèãëàí òîãòîîñîí. ¯¿íèé ¿ð ä¿íä 12 ñàðûí 

õîöðîëòòîé ìºíãºíèé íèéë¿¿ëýëòèéí ¿ç¿¿ëýëò Õ¯È-ò íºëººëäºã áîëîõ 

íü òîãòîîãäñîí, õàðèí ¿¿íýýñ öààø õóãàöààíä òîãòîîæ ÷àäààã¿é. 

ÌÁ-íû ýäèéí çàñàã÷ Í.Óðãàìàëñóâä (2002) “Èíôëÿöè, ìºíãºíèé 

íèéë¿¿ëýëòèéí óÿëäàà” ñóäàëãààíû õ¿ðýýíä èíôëÿöèéí ò¿âøèí áà 

ìºíãºíèé íèéë¿¿ëýëòèéí õîîðîíä ÿìàð íýã õàìààðàë áàéãààã ýñýõèéã 

ýíý òºðëèéí øèíæèëãýýíä õàìãèéí ºðãºí õýðýãëýäýã êî-èíòýãðýéøí 

àíàëèçûã àøèãëàí øàëãàñàí. Ñóäàëãààíä õàìðàãäñàí ¿ç¿¿ëýëò¿¿äèéí 

õîîðîíä äºðâºí áîëîìæèò óðò õóãàöààíû øóãàìàí õàìààðàë áàéæ 

áîëîõûã Johansen òåñòèéí ¿ð ä¿íãýýñ õàðæ áîëíî.

Ä.Ãàí-Î÷èð, Ã.Áîðõ¿¿ íàð “Èíôëÿöè áîëîí ìºíãºíèé ¿ç¿¿ëýëò¿¿äèéí 

õàìààðàë” ñóäàëãààíäàà ARIMA, VAR çàãâàðóóäûã àøèãëàí èíôëÿöèä 

ìºíãºíèé àãðåãàòóóä áîëîí âàëþòûí õàíø, òºâ áàíêíû ¿íýò öààñíû 

õ¿¿, èíôëÿöèéí ºìíºõ ¿åèéí óòãóóä íºëººëæ áàéãàà ýñýõèéã øàëãàõàä 

á¿ãä íºëººòºé áàéñàí áºãººä âàëþòûí õàíø íü õ¿÷òýé íºëººòýé, õàðèí 

ìºíãºíèé íèéë¿¿ëýëò, òºâ áàíêíû ¿íýò öààñíû õ¿¿ ñóë íºëººòýé áàéíà 

ãýñýí ¿ð ä¿í õ¿ð÷ýý. 

ÌÁ-íû ñóäàëãààíû õýëòñèéí ýäèéí çàñàã÷ À.Õóëàí (2004) “Ìîíãîë 

óëñûí åâðîãîîð õèéñýí ãàäààä õóäàëäàà èíôëÿöèä íºëººëºõ ýñýõ” 

ñóäàëãààãààð åâðîãèéí õàíøèéí ÷àíãàðàëò íü åâðîãîîð òºëáºð õèéãäñýí 

èìïîðòîîð äàìæèí ìàíàé îðíû èíôëÿöè áóþó ¿íèéí ºñºëòºä íºëººëæ 

áóé ýñýõèéã òîãòîîõûã çîðèñîí. Íèéò õ¿íñíèé áîëîí õýðýãëýýíèé áàðàà 

á¿òýýãäýõ¿¿íèé èìïîðòîä åâðîãèéí òºëáºðò áàðàà á¿òýýãäýõ¿¿íèé 

ýçëýõ æèí 8 õóâèàñ õýòðýõã¿é áàéíà. Èéì ó÷ðààñ îäîîãèéí áàéäëààð 

ìîíãîë óëñûí íèéò èìïîðòûí 10 õ¿ðýõã¿é õóâèéã ýçëýõ åâðîãîîð òºëáºð 
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õèéãäñýí áàðàà á¿òýýãäýõ¿¿íèé ¿íý íü çàõ çýýëèéí ¿íýä íºëººëºõ çàìààð 

èíôëÿöèä íºëººëºõã¿é áàéãàà íü 2000-2004 îíû ìýäýýíä ñóóðèëñàí 

êîððåëÿöèéí øèíæèëãýýíýýñ õàðàãäàæ áàéíà ãýæ ä¿ãíýñýí áàéíà. 

ÌÁ-íû Ìºíãºíèé Áîäëîãûí Õýëòñèéí ýäèéí çàñàã÷ Ä.Ãàí-Î÷èð (2005) 

“Öàëèí áîëîí îðëîãî, èíôëÿöè õîîðîíäûí óÿëäàà” ñóäàëãààíû õ¿ðýýíä 

Òºðèéí àëáàí õààã÷äûí öàëèí ºñºõ íü èíôëÿöèéã ºñãºõ øàëòãààí áîëäîã 

óó, ýñðýãýýð íü èíôëÿöè ºíäºð áàéõ íü öàëèí áîëîí îðëîãûã ºñãºõ 

øààðäëàãà áèé áîëãîæ áàéíà óó ãýñýí àñóóëòàä õàðèó ºãºõ ¿¿äíýýñ ýíýõ¿¿ 

ñóäàëãààíû àæëûã ýêîíîìåòðèêèéí êîèíòýãðýøí áîëîí àëäàà çàëðóóëàõ 

çàãâàðûí ¿ð ä¿íä ñóóðèëñàí Ãðàíæåð øàëòãààíû øèíæèëãýýãýýð ñóäàëæýý. 

Ñóäàëãààíû ¿ð ä¿íä óðò õóãàöààíä öàëèíãèéí 10%-èéí ºñºëò íü 4.45%-èéí 

èíôëÿöèéã áèé áîëãîäîã áàéíà. Ìàíàé ýäèéí çàñàãò öàëèíãèéí ºñºëò íü 

íýã óëèðëûí äàðààãààñ èíôëÿöèéí øàëòãààí áîëäîã áîë õàðèí èíôëÿöè 

íü õî¸ð óëèðëûí äàðààãààñ öàëèíãèéí ºñºëòèéã äàëëàäàã áóþó óðò áîëîí 

áîãèíî õóãàöààíä õàðèëöàí áèå áèåíèéõýý Ãðàíæåð øàëòãààí áîëæ áàéíà 

ãýñýí ä¿ãíýëòèéã õèéæýý. 



29ÌÎÍÃÎËÛÍ ÈÍÔËßÖÈ ÓËÈÐËÀÀ ÄÀÃÀÍ ªªÐ×ËªÃÄÄªÃ

Á¯ËÝÃ 3

 ÌÎÍÃÎËÛÍ ÈÍÔËßÖÈ ÓËÈÐËÀÀ 

ÄÀÃÀÍ ªªÐ×ËªÃÄÄªÃ

Èíôëÿöè íü òóõàéí óëñ îðíû ýäèéí çàñãèéí äîòîîä îíöëîã, ãàäààä ýäèéí 

çàñãààñ õàðààò áàéäàë, ãàäààä õóäàëäààíû íºõöºë, öàã óëèðëààñ õàìààðàí 

ººð÷ëºãääºã. Íýí ÿëàíãóÿà äºðâºí óëèðàëòàé, ºâºðìºö óëàìæëàëò àæ 

àõóéòàé, ãàäààä çàõ çýýëýýñ ¿ëýìæ õàðààò ìàíàé îðíû õóâüä ýíý øèíæ 

÷àíàð èë¿¿òýé àæèãëàãäàõ ìàãàäëàëòàé þì. Òèéìýýñ ñóäëàà÷ ìèíèé 

áèå ýäãýýð øèíæ ÷àíàð ìàíàé îðíû õóâüä õýðõýí èëýðäãèéã òîãòîîõ 

çîðèëãîîð Õ¯È-èéí äèíàìèêèéã õóãàöààíû öóâààíû á¿ðýëäýõ¿¿í õýñãèéã 

ÿëãàõ àðãûí òóñëàìæòàé íàðèéâ÷ëàí ñóäàëñàí áîëíî. 

3.1 ÕÝÐÝÃËÝÝÍÈÉ ¯ÍÈÉÍ ÈÍÄÅÊÑÈÉÍ Á¯ÐÝËÄÝÕ¯¯Í 
ÕÝÑÃÈÉÍ ØÈÍÆÈËÃÝÝ 

Øèíæèëãýýíä ìàíàé óëñûí ýäèéí çàñàã õàðüöàíãóé òîãòâîðæèæ, çàõ 

çýýëèéí ìåõàíèçì òîäîðõîé õýìæýýíä ¿éë÷èëæ ýõýëñýí 1996 îíû 1-ð 

ñàðààñ 2007 îíû 9-ð ñàðûí õýðýãëýýíèé ¿íèéí èíäåêñ, ñàðûí èíôëÿöèéí 

ò¿âøèíã àøèãëàâ. Äýýðõ õóãàöààíä 1995 îíû 12-ð ñàðûí 31-íèé ¿íèéã 

ñóóðü áîëãîñîí õýðýãëýýíèé ¿íèéí èíäåêñèéí ºñºëò ÿìàð áàéñíûã Çóðàã 

2-ò ¿ç¿¿ëýâ. 

1995 îíû 12-ð ñàðûí 31-íèé ¿íýòýé õàðüöóóëàõàä 2007 îíû 9-ð ñàðûí 

áàéäëààð õýðýãëýýíèé ñàãñíû áàðàà, ¿éë÷èëãýýíèé ¿íèéí åðºíõèé 

ò¿âøèí 3.6 äàõèí ºñ÷ýý. ªºðººð õýëáýë 12 æèëèéí äîòîð áàðàà, 

¿éë÷èëãýýíèé ¿íý äóíäàæààð 4 äàõèí ºññºí áàéíà. Ýíýõ¿¿ ºñºëò íü 

òîãòâîðæñîí ýäèéí çàñàãòàé ºíäºð õºãæèëòýé îðíóóäûí èíôëÿöèéí 

ò¿âøèíòýé õàðüöóóëàõàä ºíäºð áîëîâ÷, òîãòâîðã¿é ýäèéí çàñàãòàé 

õºãæèæ áàéãàà õèéãýýä øèëæèëòèéí ýäèéí çàñàãòàé îðíóóäûíõòàé 

õàðüöóóëàõàä äîîãóóð ¿ç¿¿ëýëò þì. Ýíý õóãàöààíä Õ¯È-èéí õóãàöààíû 

öóâààíû á¿ðýëäýõ¿¿í õýñýã ÿìàð á¿òýöòýé áàéñíûã á¿ðýëäýõ¿¿í õýñãèéã 

ÿëãàõ ýíãèéí àðãààð àíãèëàí àâ÷ ¿çüå. 
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Õ¯È íü 1996-2000 îíûã äóóñòàë ýð÷èìòýé ºñººä, 2001-2003 îíû ýöýñ 

õ¿ðòýë ºñºëòèéí õóðä íü õàðüöàíãóé óäààøèð÷, 2004 îíîîñ äàõèí õóðäòàé 

ºñºõ õàíäëàãàòàé áîëñîí áàéíà. 

Ìàíàé îðíû öàã óóðûí ýðñ òýñ óóð àìüñãàë, ýäèéí çàñãèéí á¿òöèéí 

îíöëîãîîñ õàìààðàí ìàêðî ýäèéí çàñãèéí èõýíõ ¿ç¿¿ëýëò ñàð, óëèðëûí 

íºëººëºëòýé áàéäàã. Òèéìýýñ Õ¯È ÷ òýäãýýðòýé àäèë áàéõ ¸ñòîé ãýñýí 

òààìàãëàëûí ¿íäñýí äýýð ò¿¿íèé ñàðûí èíäåêñèéã òîîöîí ¿çýõýä I-V 

ñàðûí õîîðîíä Õ¯È ºñäºã áàéíà. Ýíý íü ºâëèéí ñàðóóäàä ìàíàé îðíû 

õºäºº àæ àõóé áîëîí áóñàä îëîíõè ñàëáàðûí ¿éëäâýðëýë çîãñ÷, õàâðûí 

ñàðóóäàä áàðààíû õîìñäîë ¿¿ñäýãòýé õîëáîîòîé þì. Õàðèí VI-X ñàðóóäàä 

¿íäñýí ¿éëäâýðëýë¿¿ä ñýðãýæ, á¿òýýãäýõ¿¿íèé íèéë¿¿ëýëò èõýññýí ¿íý 

áóóðäàã áîë XI-XII ñàðä äàõèí ºñäºã íü óëèðëûí øèíæòýé ¿éëäâýðëýë 

çîãñîõîîñ ãàäíà óóð, óñ, äóëààí, õàëààëòàé õîëáîîòîé çàðäëóóä èõýñäýãòýé 

õàìààðàëòàé áàéíà (Çóðàã 3). 

Ìºí Õ¯È-ä õèéñýí áèäíèé ñóäàëãààãààð 1996-1997 îíû äóíä ¿å, 1999-2001 

îí, 2003-2005 îíû õàãàñ æèë õ¿ðòýëõ õóãàöààíä ìº÷ëºãèéí ºñºëòèéí 

¿å àæèãëàãäñàí áîë 1997 îíû äóíäààñ 1999 îí, 2001-2003 îí, 2005 îíû 

õàãàñ æèëýýñ 2006 îíûã äóóñòàë óíàëòûí ¿å ¿ðãýëæèëæýý. Õàðèí 2007 îíû 

ýõíýýñ ºñºëòèéí ¿å äàõèí àæèãëàãäàõ áîëñîí áàéíà. Ýíý íü ìàíàé óëñûí 

ýäèéí çàñãèéí ¿éë àæèëëàãààíû èäýâõèæèëòýé, òóõàéëáàë äýëõèéí çàõ 

çýýë äýýð àëò, çýñèéí ¿íý ºññºí õèéãýýä öàã àãààðûí áàéäàë õàðüöàíãóé 

òààëàìæòàé áàéñàíòàé õîëáîîòîéãîîð ¿¿ññýí “õººðºëòòýé” õàìààðàëòàé 

áàéæ áîëîõ þì. 

Çóðàã 2. Õýðýãëýýíèé ¿íèéí èíäåêñ, 1995.XII.31-100%
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Äîòîîäûí ýäèéí çàñãèéí îíöëîã, ãàäààä ýäèéí çàñãèéí õàðààò áàéäàë 

çýðãýýñ øàëòãààëàí óðüä÷èëàí òààãäàõã¿é ãýíýòèéí íºëººëëèéí óëìààñ 

áàðàà, ¿éë÷èëãýýíèé ¿íý áîãèíî õóãàöààíä èõýýõýí õýëáýëçýëòýé áàéäàã 

íü ãýíýòèéí ººð÷ëºëòèéí íºëººëëèéí á¿ðýëäýõ¿¿í õýñãèéí çóðàãëàëààñ 

õàðàãäàæ áàéíà. 1996-1997, 1999-2001 îíóóäàä ãýíýòèéí ººð÷ëºëòèéí 

íºëººëºë èõòýé áàéñàí íü ñóóðü ¿íèéí ÷ºëººëºëò, Àçèéí ýäèéí çàñãèéí 

õÿìðàë, äîòîîäûí áàíêíû ñèñòåìèéí õÿìðàë çýðãýýñ øàëòãààëñàí áàéæ 

áîëîõ þì. 

3.2 ÑÀÐÛÍ ÈÍÔËßÖÈÉÍ ÒÀÐÕÀËÒ, ÕÝËÁÝËÇËÈÉÍ 
ÇÀÀÃÈÉÍ ØÈÍÆÈËÃÝÝ 

Ýíý õýñýãò 1996-2007 îíû 9-ð ñàð õ¿ðòýëõ õóãàöààíû ñàðûí èíôëÿöèéí 

ò¿âøèíã àâ÷ ¿çýí, ò¿¿íèé òàðõàëòûí õóóëèéã òîãòîîæ, ò¿¿âýðò õàìðàãäñàí 

¿åèéíòýé èæèë ýäèéí çàñãèéí íºõöºëòýé òîõèîëäîëä ñàðûí èíôëÿöèéí 

ò¿âøíèé õýëáýëçýõ çààãèéã òîãòîîõûã çîðèâ. ªºðººð õýëáýë íýã 

ñàðûí äîòîð ¿íèéí åðºíõèé ò¿âøèí õàìãèéí èõ ºñëºº ãýõýä õýä õ¿ðýõ 

áîëîìæòîé, ¿íý õÿìäàðëàà ãýõýä ÿìàð õýìæýýíä áóóðàõ áîëîìæòîéã 

ñóäàëëàà. Òóõàéí õóãàöààíä ñàðûí èíôëÿöèéí ò¿âøèí íü õàìãèéí èõäýý 

1996 îíû 9-ð ñàðä 11.6 õóâü áàéñàí áîë, 1997 îíû 8-ð ñàðä ¿íèéí õàìãèéí 

Çóðàã 3. Õ¯È-èéí õóãàöààíû öóâààíû á¿ðýëäýõ¿¿í õýñã¿¿ä
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áàãàäàà -7.3 õóâèéí äåôëÿöòàé14 áàéæýý. Çóðãààñ õàðàõàä ñ¿¿ëèéí æèë¿¿äýä 

ñàðûí èíôëÿöèéí ò¿âøíèé õýëáýëçëèéí äàëàéö áàãàññàí áàéíà. 

Çóðàã 4. Ñàðûí èíôëÿöèéí ò¿âøíèé äèíàìèê
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Ñàðûí èíôëÿöèéã òàðõàëòûí õóóëèéã òîãòîîõäîî MATLAB 7.0 

ïðîãðàììààð, õàìãèéí èõ ¿íýíèé õóâü á¿õèé àðãûã àøèãëàâ. 

Øèíæèëãýýíèé ¿ð ä¿íä ñàðûí èíôëÿöèéí ò¿âøèí íü 0.98 äóíäàæòàé, 

1.63 ñòàíäàðòàé àëäàà á¿õèé 2.97 ÷ºëººíèé çýðýãòýé Ñòüþäåíòèéí t 

òàðõàëòòàé áîëîõ íü òîãòîîãäñîí (Çóðàã 5) 

14 Äåôëÿö ãýäýã íü èíôëÿöèéí ýñðýã ¿çýãäýë þì. ªºðººð õýëáýë ¿íèéí åðºíõèé ò¿âøèí 
áóóðàõûã äåôëÿö ãýäýã.

Çóðàã 5. Ñàðûí èíôëÿöèéí òàðõàëòûí íÿãòûí ôóíêöèéí ãðàôèê
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Òàðõàëòûí õóóëèéí ïàðàìåòð¿¿äèéí òóñëàìæòàé ñàðûí èíôëÿöèéí 

õýëáýëçëèéí çààãèéã òîãòîîõîä (-2.22; 4.18) èíòåðâàëä áàéõ áîëîìæ 95 

õóâü, õàðèí (-4.92; 6.88) çàâñàðò áàéõ íü 99 õóâèéí ìàãàäëàëòàé áàéíà. 

ªºðººð õýëáýë îäîîãîîð áàéäëààð èíôëÿöè ºñëºº ãýõýä æèëèéí 

èíôëÿöèéí ò¿âøèí õàìãèéí èõäýý 84 õóâüä õ¿ð÷ áîëîõ þì.

3.3 ÕÝÐÝÃËÝÝÍÈÉ ¯ÍÈÉÍ ÈÍÄÅÊÑÈÉÍ ÕÓÃÀÖÀÀÍÛ 
ÖÓÂÀÀÍÛ ÝÊÎÍÎÌÅÒÐÈÊ ØÈÍÆÈËÃÝÝ

Èíôëÿöèéí öààøäûí õàíäëàãûã òîãòîîõ, ìºí ºìíºõ ç¿éëä àâ÷ ¿çñýí 

õóãàöààíû öóâààíû á¿ðýëäýõ¿¿í õýñãèéí çàäàðãààã íÿãòëàõ çîðèëãîîð 

ýêîíîìåòðèê øèíæèëãýýã õèéâ. ¯¿íèé ¿ð ä¿íä õýðýãëýýíèé ¿íèéí 

èíäåêñèéí õóãàöààíû öóâààíû çàãâàð íü Õàâñðàëò 3-ä ºãºãäñºí áàéäëààð 

òîäîðõîéëîãäîâ. ¯íýëãýýíýýñ Õ¯È-èéí ÷èã õàíäëàãà øóãàìàí áà 

àâòîðåãðåññèâ õîëèìîã òðåíäòýé òîäîðõîéëîãääîæ áàéíà (Çóðàã 6). 

Çóðàã 6. Õýðýãëýýíèé ¿íèéí èíäåêñèéí ÷èã õàíäëàãà
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Ñàð á¿ðèéí íºëººëëèéí õóâüä 1-5 ñàðûí õîîðîíä Õ¯È ºñ÷, õàðèí 6-

10 ñàðóóäàä áóóðààä, 11-12 ñàðóóäàä äàõèí ºñäºã íü õýðýãëýýíèé ¿íèéí 

èíäåêñèéí ñàðûí íºëººëëèéí èíäåêñòýé òîõèð÷ áàéíà. Òîäîðõîé ñîíãîæ 

àâñàí ñàðûí Õ¯È-ä ò¿¿íèé ºìíºõ ñàðûí ¿íèéí ºñºëòèéí èíåðö, ìºí 

ãýíýòèéí ººð÷ëºëò íºëººëäºã íü ARMA(1,1) ïðîöåññ ãýäãýýñ õàðàãäàæ 

áàéíà. Ýíý çàãâàðûí àøèãëàí 2007 îíû ñ¿¿ëèéí ñàðóóäàä ÿìàð áàéõûã 

òààìàãëàâ. 
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Õ¿ñíýãò 3. Èíôëÿöèéí òààìàãëàë

Îí, ñàð Èíôëÿöèéí ò¿âøèí Ïðîãíîçûí öýãýí ¿íýëãýý 95 õóâèéí äýýä çààã

2006:12 6.0 10.5 17.7

2007:01 4.2 10.6 17.8

2007:02 5.4 10.7 17.9

2007:03 6.0 10.8 18

2007:04 5.2 10.8 18

2007:05 5.8 10.9 18.1

2007:06 6.5 11.1 18.3

2007:07 7.2 11.4 18.6

2007:08 11.3 11.8 19

2007:09 13.3 12.1 19.3

2007:10 12.2 19.4

2007:11 12.4 19.6

2007:12 12.5 19.7

Ýõ ñóðâàëæ. Ñóäëàà÷èéí òîîöîîëîë

Õ¿ñíýãòýýñ õàðàõàä 2007 îíû èíôëÿöèéí ò¿âøèí 20-èîñ äîîø õóâüòàé 

áàéíà ãýäýãò 95 õóâü èòãýëòýé áàéæ áîëîõîîð áàéíà. 
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Á¯ËÝÃ 4

ÈÍÔËßÖÈÄ ÍªËªªËªÃ× 

Õ¯×ÈÍ Ç¯ÉËÑÈÉÃ ØÈÍÆËÝÕ¯É

Ýíý á¿ëýãò èíôëÿöèéí îíîë, áóñàä îðíóóäàä õèéãäñýí ýìïèðèê 

ñóäàëãààíóóäûí ¿ð ä¿íã¿¿äýä ¿íäýñëýí ìàíàé îðíû èíôëÿöèä íºëººëºõ 

ãîë õ¿÷èí ç¿éëñèéí äèíàìèêèéã øèíæëýâ. Èíôëÿöèéí îíîëä òóëãóóðëàí 

ýðýëòèéí èíôëÿöèéí øàëòãààí áîëãîæ ìºíãºíèé íèéë¿¿ëýëò, òºñâèéí 

áàéãóóëëàãûí àæèëëàãñäûí öàëèíãèéí äèíàìèêèéã, íèéë¿¿ëýëòèéí 

èíôëÿöèéí õóâüä áåíçèíèé ¿íý, õºðø îðíóóäûí èíôëÿöèéí ò¿âøèí, 

âàëþòûí õàíøèéã, á¿òöèéí èíôëÿöèéí õóâüä äîòîîäûí íèéò 

á¿òýýãäýõ¿¿íèé ìº÷ëºãèéí ¿ç¿¿ëýëòèéã ñîíãîí èíôëÿöèéí ºñºëòèéí 

øàëòãààíûã òàéëáàðëàõûã çîðèëîî. 

4.1 ÄÎÒÎÎÄÛÍ ÍÈÉÒ Á¯ÒÝÝÃÄÝÕ¯¯ÍÈÉ 
Ìª×ËªÃÈÉÍ ØÈÍÆÈËÃÝÝ

Äîòîîäûí íèéò á¿òýýãäýõ¿¿íèé /ÄÍÁ/ ìº÷ëºãòýé àæèëã¿éäëèéí ò¿âøèí 

õàìààðàëòàé áàéäãèéã À.Îóêåí òîãòîîñîí áàéäàã. Òèéìýýñ àæèëã¿éäëèéí 

ò¿âøíèé íºëººëëèéã Ôèëèïñèéí õóóëèéã àøèãëàí ýäèéí çàñãèéí 

ìº÷ëºãèéí ¿ç¿¿ëýëòýýð èëýðõèéëæ áîëîõ þì. Ìàíàé óëñûí õóâüä ýäèéí 

çàñãèéí ìº÷ëºã õýðõýí èëýð÷ áàéñàí, ÿìàð õ¿÷èí ç¿éëñ ¿¿íä íºëººëæ 

áàéñíûã øèíæëýõ øààðäëàãàòàé. ¯¿íèé òóëä 1989-2006 îíû ÄÍÁ-èéã 

2000 îíû çýðýãö¿¿ëñýí ¿íýýð àâ÷ ¿çüå.

Õ¿ñíýãò 4. Íýðëýñýí áîëîí Áîäèò ÄÍÁ-èé äèíàìèê, ºñºëòèéí õóâü

Îí ÄÍÁ, îíû ¿íýýð, 
ñàÿ òºã

ÄÍÁ, ñàÿ òºã, 
2000 îíû ¿íýýð

ÄÍÁ-èé ºñºëòèéí 
õóâü

1989 10.7 1049.1

1990 10.5 1022.7 -2.5

1991 18.9 928.2 -9.2
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Îí ÄÍÁ, îíû ¿íýýð, 
ñàÿ òºã

ÄÍÁ, ñàÿ òºã, 
2000 îíû ¿íýýð

ÄÍÁ-èé ºñºëòèéí 
õóâü

1992 47.3 840.0 -9.5

1993 194.8 814.8 -3.0

1994 324.4 833.5 2.3

1995 550.3 886.1 6.3

1996 646.6 907.0 2.4

1997 832.6 943.2 4.0

1998 817.4 976.6 3.5

1999 925.3 1008.0 3.2

2000 1018.9 1018.6 1.1

2001 1115.6 1029.1 1.0

2002 1240.8 1070.7 4.0

2003 1479.7 1134.5 6.0

2004 1945.7 1256.8 10.8

2005 2524.3 1346.1 7.1

2006 3172.4 1459.0 8.4

Ýõ ñóðâàëæ. Ìîíãîë Óëñûí ñòàòèñòèêèéí ýìõýòãýë 1989-2002, 2006

ÄÍÁ-èé ìº÷ëºã õàíäëàãûã òîãòîîõûí òóëä áîäèò ÄÍÁ-èé ÷èã õàíäëàãûã 

øèíæëýõ øààðäëàãàòàé. ¯¿íèéã òîãòîîõûí òóëä Õîäðèê-Ïðåñêîòûí 

øèíæ¿¿ðèéã àøèãëàâ.

Çóðàã 7. Áîäèò ÄÍÒ áà ò¿¿íèéã ÷èã õàíäëàãà
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Çóðãààñ õàðàõàä 1990-93 îíóóäàä ìº÷ëºãèéí óíàëòûí ¿å òîõèîñîí áàéíà. 

Ýíý ¿å íü ìàíàé îðíû øèëæèëòèéí ýõíèé æèë¿¿ä áºãººä ýäèéí çàñãèéí 

íýã òîãòîëöîîíîîñ íºãººä øèëæèõ ÿâöàä ãàðñàí õÿìðàëûí ¿å þì. Õàðèí 
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1993 îíîîñ ýäèéí çàñàã õàðüöàíãóé ñýðãýæ ýõýëñýí àãààä ò¿¿íýýñ õîéø 

ìàíàé ýäèéí çàñàã ìº÷ëºãèéã áàãà õýìæýýíèé õî¸ð ¿åèéã òóóëæýý. 1993-

1999 îíä ºñºëòèéí ¿å, õàðèí 2000-2004 îíä óíàëòûí ¿åòýé áàéãààä 2005 

îíîîñ äàõèí ñýðãýñýí áàéíà. 

Ýäãýýð ¿å¿ä íü ìàíàé ýäèéí çàñàãò òîõèîëäñîí óëñ òºð, áàéãàëü öàã óóð, 

äýëõèéí çàõ çýýëèéí òààëàìæòàé íºõöºë¿¿äòýé õîëáîîòîé þì. ¯¿íèéã 

ìàíàé ýäèéí çàñãèéí ãîëëîõ õî¸ð ñàëáàð õºäºº àæ àõóé, óóë óóðõàéí 

¿éëäâýðëýëä íºëººëºã÷ õ¿÷èí ç¿éëñýýñ õÿëáàðõàí àæèãëàæ áîëíî. 

Çóðàã 8. Ìàëûí òîî òîëãîé
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Màëûí òîî (M) ×èã õàíäëàãà (HPTREND)

1995-1999 îíä áàéãàëü öàã óóðûí òààòàé áàéäëààñ ìàëûí òîî òîëãîé ºñ÷, 

óëìààð õºäºº àæ àõóéí ñàëáàðûí ¿éëäâýðëýë íýìýãäñýí áîë 2000-2002 

îíä ãàí, çóäíààñ øàëòãààëàí ìàëûí òîî òîëãîé 10 îð÷èì ñàÿàð õîðîãäñîí 

áàéíà. Õàðèí 2003 îíîîñ äàõèí ºñ÷ýý. 

ªíãºò ìåòàëëûí äýëõèéí çàõ çýýëèéí ¿íý, õàíø ìàíàé îðíû óóë, óóðõàéí 

¿éëäâýðëýëèéí ìº÷ëºãèéã òîäîðõîéëäîã. 1998-2000 îíä äýëõèéí çàõ 

çýýë äýýð çýñèéí ¿íý òîãòâîðòîé áàéñàí áîë 2001-2003 îíä áóóð÷, 2004 

îíîîñ ºñ÷ ýõýëñýí òºäèéã¿é 2006-2007 îíä îãöîì ºñºëòòýé áàéñàí áàéíà 

(Çóðàã 9). 

Äýýðõ õî¸ð ñàëáàðûí îðëîãûí íºëºº íü ¿éë÷èëãýýíèé ñàëáàðûã 

òýòãýí, ýäèéí çàñãèéí ¿éë àæèëëàãààã á¿õýëä íü ýð÷èìæ¿¿ëæýý. ¯¿íýýñ 

øàëòãààëàí ñàíõ¿¿ãèéí çàõ çýýëèéí õ¿÷òýé òýëýëò, çóó÷ëàë íýìýãäýæ, 

ýäèéí çàñàã ìºíãºæñºí áàéíà. Ñàëáàðóóäûí ºñºëò òàòâàðûí îðëîãûã 

íýìýãä¿¿ëæ, íèéãìèéí îëîí õàëàìæèéí òýòãýëýãèéã óðàìøóóëæ, á¿õýëäýý 

ýðýëòèéí èíôëÿöè ¿¿ñýõ øàëòãààí áîëæýý. 
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Àâ÷ ¿çýæ áóé õóãàöààíä ìº÷ëºã íºëººëºë õýð õ¿÷òýé èëýðñíèéã 

ðåãðåññèéí øèíæèëãýýãýýð òîãòîîâ. Áîäèò ÄÍÁ-èé ÷èã õàíäëàãûí 

ðåãðåññèéí çàãâàðûí ¿íýëãýýã õàâñðàëò 4-ä õàðóóëàâ. Ýíýõ¿¿ ¿íýëãýýíèé 

¿ð ä¿íä ìº÷ëºãèéí íºëººëëèéí õýìæýýã òîîöñîí ¿ð ä¿íã äàðààõü 

õ¿ñíýãòýä ¿ç¿¿ëýâ. Õ¿ñíýãòýä ñºðºã òýìäýãòýé òîîãîîð èëýðõèéëýãäñýí 

íºëººëºë íü ìº÷ëºãèéí óíàëòòàé ¿åèéã, õàðèí ýåðýã òýìäýãòýé òîîãîîð 

èëýðõèéëýãäñýí íü ºñºëòòýé ¿åèéã òóñ, òóñ èëýðõèéëíý. 

Õ¿ñíýãò 5. ÁÄÍÁ-èé ìº÷ëºã íºëººëëèéí äèíàìèê

Îí Ìº÷ëºã íºëººëºë, 2000 îíû ¿íýýð 
òýðáóì òºã

1989 30.6

1990 50.0

1991 -7.5

1992 -67.6

1993 -73.4

1994 -44.2

1995 10.1

1996 23.8

1997 44.1

1998 52.7

1999 50.5

2000 18.7

Çóðàã 9. Çýñèéí ¿íèéí äèíàìèê
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Îí Ìº÷ëºã íºëººëºë, 2000 îíû ¿íýýð 
òýðáóì òºã

2001 -22.0

2002 -40.5

2003 -45.5

2004 -0.9

2005 1.8

2006 19.4

4.2. ÌªÍÃªÍÈÉ ÍÈÉË¯¯ËÝËÒÈÉÍ Á¯ÒÖÈÉÍ 
ØÈÍÆÈËÃÝÝ 

Ìºíãºíèé íèéë¿¿ëýëòèéã óëàìæëàëò øèíæèëãýýíä “èõ ìºíãº” áóþó Ì2-

îîð ýñâýë “áàãà ìºíãº” áóþó Ì1-ýýð òºëººë¿¿ëýí àâ÷ ¿çäýã. Ìàíàé îðíû 

õóâüä ºìíº õèéãäñýí èíôëÿöèéí ñóäàëãààíóóäûí õóâüä èíôëÿöèä Ì1 

ìºíãºíèé àãðåãàò èë¿¿ íºëººòýé áàéäàã ãýñýí ä¿ãíýëò, ìºí Ì1 áîëîí 

Ì2 àãðåãàòóóä ºíäºð õàìààðàëòàé áàéãàà áàéäëààñ áèä øèíæèëãýýíä 

çºâõºí Ì1 àãðåãàòûã àøèãëàâ. Ìºíãºíèé íèéë¿¿ëýëò áóþó Ì1 àãðåãàòûí 

õóãàöààíû öóâààíû á¿òýö ÿìàð áàéñíûã ñîíèðõî¸ /Çóðàã 10/. 

Çóðãààñ õàðàõàä Ì1 ìºíãºíèé õýìæýý íü àâ÷ ¿çýæ áóé õóãàöààíä ºñºõ 

÷èã õàíäëàãàòàé áàéñàí áà ñàðûí áîëîí ìº÷ëºã íºëººëëèéã àãóóëñàí 

áàéäàë àæèãëàãäàæ áàéíà. Ì1 ìºíãºíèé õóãàöààíû öóâààíû á¿ðýëäýõ¿¿í 

õýñã¿¿äèéã ÿëãàí òàéëáàðëàÿ. 

Ì1 ìºíãºíèé ÷èã õàíäëàãûã õàðàõàä Õ¯È-èéí ÷èã õàíäëàãàòàé àäèë 

áàéíà. Òèéìýýñ Õ¯È-èéí áóþó èíôëÿöèéí ºñºëòèéí åðºíõèé ÷èã 

õàíäëàãà íü Ì1 ìºíãºíèé íèéë¿¿ëýëòýýð òîäîðõîéëîãääîã áàéíà. Ñàðûí 

íºëººëëèéí õóâüä Õ¯È-èéíõýýñ ÿëãààòàé áàéíà. Òóõàéëáàë 1-5 ñàðä Õ¯È 

òàñðàëòã¿é ºñäºã áàéõàä Ì1 ìºíãºíèé íèéë¿¿ëýëò 1-2-ð ñàðä áóóðààä 

3-8 ñàðä ºñäºã áàéíà. Õ¯È 6-10 ñàð õ¿ðòýë áóóðààä, 11-12 ñàðä ºñäºã 

áàéõàä Ì1-èéí íèéë¿¿ëýëò 9-11 ñàðä áóóðààä 12-ð ñàðä ºñäºã áàéíà. 

Çóíû ñàðóóäàä áýëýí ìºíãº, õóãàöààã¿é õàäãàëàìæ, õàðèëöàõûí õýìæýý 

ºñ÷ áàéãàà íü ìºí ë ìàíàé ýäèéí çàñãèéí ¿éëäâýðëýë, ñàëáàðûí á¿òöèéí 

îíöëîãòîé õîëáîîòîé áàéíà.

Ìº÷ëºã íºëººëëèéí õóâüä èõýíõ õóãàöààíä Õ¯È-èéí ìº÷ëºãèéí 

ýñðýã áàéñàí íü ìºíãºíèé áîäëîãûí çîõèöóóëàëò, Ìîíãîëáàíêíààñ 

õýðýãæ¿¿ëñýí ìºíãºíèé áîäëîãûí õóâèëáàðóóäòàé õîëáîîòîé þì. Ãýâ÷ 

2006 îíîîñ ìº÷ëºãèéã äàãàñàí ¿ð ä¿í ãàð÷ýý. 
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4.3. ÒªÑÂÈÉÍ ÁÀÉÃÓÓËËÀÃÛÍ ÀÆÈËËÀÃÑÄÛÍ 
ÖÀËÈÍÃÈÉÍ ØÈÍÆÈËÃÝÝ

Ìàíàé óëñûí ïðàêòèêò òºñºâò áàéãóóëëàãûí àæèëëàãñäûí öàëèíã íýìýõýä 

¿íý õººðºãäºí ºñãºäºã, ìºí õóâèéí õýâøëèéíõýí àæèë÷èääàà àëäàõã¿éí 

òóëä äàãàæ öàëèíãàà ºñãºí, òýðõ¿¿ ºñºëòºº çàðäàëäàà øèíãýýí çàðäëûí 

èíôëÿöè áîëæ áàéãàà ¿çýãäýë èëýðäýã. Òèéìýýñ òºñºâò áàéãóóëëàãûí 

àæèëëàãñäûí öàëèíãèéí ºñºëò èíôëÿöèä èõýýõýí íºëººòýé áàéæ áîëîõ 

þì. Ñ¿¿ëèéí æèë¿¿äýä òºñºâò áàéãóóëëàãûí àæèëëàãñäûí öàëèí õýðõýí 

ºññºí òàëààðõè ìýäýýëëèéã òºñâèéí äóíäàæ öàëèíãèéí ìýäýýëëýëä 

òóëãóóðëàí øèíæèëüå. Ýíýõ¿¿ öàëèíãèéí ºñºëò íü òóõàéí æèëäýý áîäèò 

õóäàëäàí àâàõ ÷àäâàðò õýðõýí íºëººëæ áàéñíûã àâ÷ ¿çüå (Õ¿ñíýãò 6). 

1995 îíîîñ õîéø òºñºâò áàéãóóëëàãûí àæèëëàãñäûí íýìñýí öàëèí 

íü õóäàëäàí àâàõ ÷àäâàðûí õóâüä õàìãèéí áàãàäàà 1.2 õóâèàñ äýýä òàë 

íü 22 õóâü õ¿ðòýë ºñ÷ýý. ªºðººð õýëáýë öàëèíãèéí ºñºëò íü ¿íèéí 

ºñºëòèéã äàâæ áàéñàí áàéíà. Öàëèíãèéí áîäèò ºñºëòººñ õàðàõàä òºñºâò 

áàéãóóëëàãûí àæèëëàãñäûí öàëèíãèéí ºñºëò èíôëÿöèéã ºñãºñºí áàéõ 

¿íäýñëýëòýé õàðàãäàæ áàéíà. Ó÷èð íü öàëèíãèéí ºñºëòèéí õóâü ºíäºð 
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Çóðàã 10. Ì1 ìºíãºíèé äèíàìèê, ò¿¿íèé á¿ðýëäýõ¿¿í õýñã¿¿ä
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áàéñàí æèë¿¿äýä èíôëÿöè èë¿¿ áàéñàí òîõèîëäîë èõýíõ æèë¿¿äýä 

àæèãëàãäàæ áàéíà. 

4.4 ÀÌÅÐÈÊ ÄÎËËÀÐÛÍ ÒªÃÐªÃÒÝÉ ÕÀÐÜÖÀÕ 
ÕÀÍØÈÉÍ ØÈÍÆÈËÃÝÝ

Àìåðèê äîëëàðûí òºãðºãòýé õàðüöàæ áóé õàíø 1996 îíîîñ 2007 îíûã 

õ¿ðòýë 2.5 äàõèí ºñ÷ýý. 2000 îíûã õ¿ðòýëõ õàíø õóðäòàé ºñ÷ áàéãààä 

õàðèí ñ¿¿ëèéí æèë¿¿äýä ºñºëòèéí õóðä íü õàðüöàíãóé òîãòâîðòîé áîëñîí 

áàéíà. ×èã õàíäëàãûí õóâüä ýõíèé æèë¿¿äýä Õ¯È-èéí ÷èã õàíäëàãàòàé 

òîõèð÷ áàéñàí áîëîâ÷, ñ¿¿ëèéí æèë¿¿äèéí õóðäàöòàé ºñºëòèéí 

õàíäëàãàòàé òýð á¿ð òààðàõã¿é áàéíà (Çóðàã 11). 

Àìåðèê äîëëàðûí òºãðºãòýé õàðüöàõ õàíøèéí õóâüä ñàðûí èíäåêñèéã 

òîîöîæ ¿çýõýä îíû ýõíèé ãóðâàí ñàðä ºñºõ õàíäëàãàòàé áàéäàã áîë 4, 5-ð 

ñàðä áóóðäàã áàéíà. Ýíý íü õàâðûí ñàðûí ýõýýð óóë óóðõàéí ¿éëäâýðëýë, 

õºäºº àæ àõóéí çàðèì á¿òýýãäýõ¿¿íèé íèéë¿¿ëýëòòýé õîëáîîòîé 
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1995 14.7 100 14.7    

1996 21.6 144.6 14.9 46.9 44.6 2.4

1997 27.3 174.2 15.7 26.4 20.5 5.9

1998 34.5 184.7 18.7 26.4 6.0 20.4

1999 39.5 203.1 19.5 14.5 10.0 4.5

2000 51.3 219.6 23.4 29.9 8.1 21.8

2001 56.0 237.1 23.6 9.2 8.0 1.2

2002 60.5 241.2 25.1 8.0 1.7 6.3

2003 71.4 252.5 28.3 18.0 4.7 13.3

2004 85.9 280.2 30.7 20.3 11.0 9.3

2005 96.9 306.8 31.6 12.8 9.5 3.3

2006 124.0 325.1 38.1 28.0 6.0 22.0

Ýõ ñóðâàëæ. Õºäºëìºð Íèéãìèéí õàìãààëëûí ÿàì
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ãàäààä âàëþò èõ õýìæýýãýýð íèéë¿¿ëýãääýãòýé õîëáîîòîé þì. Õàðèí 

çóíû ñàðóóäàä á¿òýýãäýõ¿¿í ¿éëäâýðëýëòèéí èäýâõèæèëòýé ¿åä áàðàà, 

ò¿¿õèé ýä, øàòàæ òîñëîõ ìàòåðèàë, òåõíèê òîíîã òºõººðºìæèéí èìïîðò 

èõýñäýãòýé õîëáîîòîé öààøèä ºñººä, õàðèí 12-ð ñàðä áàãà çýðýã áóóðäàã 

òàë àæèãëàãäàæ áàéíà. 

Ìº÷ëºãèéí õóâüä Õ¯È-èéí ìº÷ëºãòýé áàðàã òîõèð÷ áàéãàà áîëîâ÷, 2003 

îíûã õ¿ðòýë õóãàöààíû áàãà çýðãèéí õîæèìäîë èëýð÷ áàéíà. Õàðèí 2004 

îíîîñ ìº÷ëºã íü áàðàã íèéöñýí áàéäàë àæèãëàãäàæ áàéíà. 

4.5 ÁÅÍÇÈÍÈÉ ¯ÍÈÉÍ ØÈÍÆÈËÃÝÝ

Øèíæèëãýýíä À93 áåíçèíèé ¿íèéí èíäåêñèéí 2000 îíîîñ õîéøèõ 

ìýäýýëëèéã àøèãëàâ. Ìýäýýëëýýñ õàðàõàä 2003 îíîîñ áåíçèíèé ¿íý îãöîì 

ºñ÷ ýõýëñýí áàéíà. 2000 îíîîñ îäîîã õ¿ðòýë áåíçèíèé ¿íý 2.5 äàõèí ºñ÷ýý.

Çóðàã 12. À93 áåíçèíèéí ¿íèéí èíäåêñèéí äèíàìèê

È
í
äå

êñ

0

0
0
.I

0
0
.V

II

0
1
.I

0
1
.V

II

0
1
.I

0
2
.V

II

0
3
.I

0
3
.V

II

0
4
.I

0
4
.V

II

0
5
.I

0
5
.V

II

0
6
.I

0
6
.V

II

0
7
.I

0
7
.V

II

Îí, ñàð

300

250

200

150

100

50

A93 áåíçèíèé ¿íèéí èíäåêñèéí äèíàìèê

Ñàð

I II III IV V VI VII VIII IX X XI XII
0

12

10

8

6

4

2

-2

-4

-6

-8

-10

È
í
äå

êñ

A93 áåíçèíèé ¿íèéí ñàðûí èíäåêñ

Çóðàã 11. Àìåðèê äîëëàðûí òºãðºãòýé õàðüöàõ õàíøèéí äèíàìèê

0

9
6
.I

9
6
.V

II

9
7
.II

I

9
7
.X

9
8
.V

9
8
.X

II

9
9
.V

II

0
0
.II

0
0
.IX

0
1
.IV

0
1
.X

I

0
2
.V

I

0
3
.I

0
3
.V

II

0
4
.II

I

0
4
.X

0
5
.V

0
5
.X

II

0
6
.V

II

0
7
.II

0
7
.IX

Îí, ñàð

200

400

600

800

1000

1200

1400

Àìåðèê äîëëàðûí òºãðºãòýé õàðüöàõ õàíø

òº
ãð

º
ã

Ñàð

I II III IV V VI VII VIII IX X XI XII
0.00

-20.00

-10.00

-5.00

5.00

10.00

15.00

Àìåðèê äîëëàðûí õàíøèéí ñàðûí èíäåêñ

Ñ
àð

û
í
 è

í
äå

êñ



43ÈÍÔËßÖÈÄ ÍªËªªËªÃ× Õ¯×ÈÍ Ç¯ÉËÑÈÉÃ ØÈÍÆËÝÕ¯É

À93 áåíçèíèé ¿íèéí èíäåêñ íü Õ¯È-èéí ñàðûí èíäåêñòýé áàðàã 

ýñðýã äèíàìèêòàé áàéäàã áàéíà. Ýíý íü áåíçèíèé ýðýëòèéí èõýñýëò 

¿éëäâýðëýëèéí èäýâõèòýé ¿åòýé äàâõöäàãòàé õîëáîîòîé áàéæ áîëîõ þì. 

4.6 ÃÀÄÀÀÄ ÕÓÄÀËÄÀÀÍÛ ÒÝÍÖÝË

Ãàäààä õóäàëäààíû òýíöýë 2005 îíûã õ¿ðòýë çàðèì ñàðóóäûã ýñ òîîöâîë 

áàéíãà àëäàãäàëòàé áàéñàí áîë àëò, çýñèéí äýëõèéí çàõ çýýëèéí ¿íèéí 

ºñºëòººñ øàëòãààëàí ñ¿¿ëèéí 2-3 æèëä èõýíõ ñàðóóäàä ýåðýã ¿ëäýãäýëòýé 

áîëæýý. Ýíý íü óóë óóðõàéí êîìïàíèóäûí àøãèéã èõýñãýí, àæèëëàãñäûí 

äóíäàæ öàëèí ºñºõ õàíäëàãûã áèé áîëãîñîí òºäèéã¿é, îðëîãûí 

õóâààðèëàëòûí ¿ð ä¿íä ¿éë÷èëãýýíèé ñàëáàðûí ¿íý ºñºõºä õ¿ðñýí áàéõ 

òàëòàé þì. 

Çóðàã 13. Ãàäààä õóäàëäààíû òýíöýë, 1999-2007
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Ãàäààä õóäàëäààíû ñàðûí èíäåêñèéí ñóäàëãààíààñ õàðàõàä ìàíàé îðíû 

õóâüä VI-XI ñàðóóäàä õóäàëäààíû àëäàãäàë áàãàñ÷, õàðèí ¿ëäñýí ñàðóóäàä 

èõýñäýã áàéíà. Ýíý íü ìºí ë ¿éëäâýðëýëèéí ñàëáàðóóäûí ¿éë àæèëëàãàà 

óëèðëûí øèíæòýé áàéäàãòàé õîëáîîòîé þì. Ãàäààä õóäàëäààíû àøèã, 

àëäàãäàë íü âàëþòûí õàíøèéí äèíàìèêò õ¿÷òýé íºëººëäºã áàéõ òàëòàé. 

Ñàðûí èíäåêñèéí åðºíõèé õàíäëàãà íü àìåðèê äîëëàðûí õàíøèéí ñàðûí 

èíäåêñòýé íÿãò õàìààðàëòàé áàéíà. 
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4.7 ÕªÐØ ÎÐÍÓÓÄÛÍ ÈÍÔËßÖÈ 

Ìàíàé óëñûí õýðýãëýýíèé á¿òýýãäýõ¿¿íèé èõýíõ íü õî¸ð õºðø îðíîîñ 

èìïîðòîëñîí á¿òýýãäýõ¿¿í áàéäàã. Èìïîðòûí á¿òýýãäýõ¿¿íèé õóâüä 

äîòîîäûí çàõ çýýëä ¿íý ºñºõ õýä, õýäýí øàëòãààíóóä áàéäàã. ¯¿íä:

Äîòîîäûí âàëþòûí õàíø ñóëðàõ áóþó ãàäààä âàëþòûí õàíø 

÷àíãàðàõ

Õóäàëäààíû õºðø îðíóóäûí ¿íý ºñºõ

Ãààëèéí òàòâàð íýìýãäýõ

Òýýâýðëýëòèéí çàðäàë íýìýãäýõ

Ýäãýýðýýñ ãàäààä âàëþòûí õàíøèéí ÷àíãàðàëòûí íºëººã àìåðèê 

äîëëàðûí òºãðºãòýé õàðüöàõ õàíøèéí ºñºëòººð òºëººë¿¿ëýí ñóäàëñàí. 

Õî¸ðäàõü øàëòãààíûã øàëãàõ çîðèëãîîð õóäàëäààíû ãîë ò¿íø îðîí áîëîõ 

ÎÕÓ, ÁÍÕÀÓ-ûí Õ¯È-èéí ñàðûí ººð÷ëºëòèéã àâ÷ ¿çýâ. 2002 îíîîîñ õîéø 

õºðø îðíóóäûí Õ¯È-òýé ìàíàé îðíû Õ¯È õýð õàìààðàëòàé áàéñíûã 

êîððåëÿöèéí øèíæèëãýýãýýð òîãòîî¸. 

Õ¿ñíýãò 7. Ìîíãîë Óëñ, ÎÕÓ, ÁÍÕÀÓ-ûí Õ¯È-èéí êîððåëÿöèéí ìàòðèö

Ìîíãîëûí Õ¯È ÎÕÓ-ûí Õ¯È ÁÍÕÀÓ-ûí Õ¯È

 Ìîíãîë Óëñûí Õ¯È 1.0 0.95 0.74

 ÎÕÓ-ûí Õ¯È 0.95 1.0 0.73

 ÁÍÕÀÓ-ûí Õ¯È 0.74 0.73 1.0

Êîððåëÿöèéí øèíæèëãýýíýýñ ìàíàé îðíû èíôëÿöèéí ò¿âøèí íü 

õóäàëäààíû ãîë ò¿íø¿¿ä áîëîõ õî¸ð õºðø îðíûõîî èíôëÿöèéí 

ò¿âøèíòýé õ¿÷òýé õàìààðàëòàé áàéäàã íü òîãòîîãäîâ. ªºðººð õýëáýë, 

õóäàëäààíû õºðø¿¿äèéí èíôëÿöè èìïîðòëîãääîã ãýñýí ä¿ãíýëòèéã õèéæ 

áîëîõîîð áàéíà (Çóðàã 14). 

ÎÕÓ-ûí õóâüä 2000 îíîîñ 2007 îíû 9-ð ñàðûí áàéäëààð ¿íèéí åðºíõèé 

ò¿âøèí 2.5 äàõèí ºññºí áàéíà. Õ¯È-èéí íü ñàðûí èíäåêñèéí äèíàìèê 

ººð÷ëºëòèéã ñóäëàí ¿çýõýä ìàíàé óëñûí Õ¯È-èéí ñàðûí èíäåêñèéí 

õàíäëàãàòàé ÿã òîõèð÷ áàéíà. Ýíý íü ìàíàé õî¸ð îðíû áàéãàëü öàã óóðûí 

íºõöºëººñ õàìààðñàí ¿éëäâýðëýëèéí ïðîöåññòîé õîëáîîòîé þì.

ªðãºí õýðýãëýýíèé áàðààíû èìïîðòûí ãîë ò¿íø ÁÍÕÀÓ-ûí õóâüä 2003-

2005 îíä ¿íý õóðäòàé ºñ÷ áàéãààä 2006 îíû òóðø áóóð÷ áàéñàí áîë 2007 

îíû ýõíýýñ äàõèí ºñºõ áîëñîí íü ìàíàé óëñûí èíôëÿöèä íºëººëñºí 

áàéõ òàëòàé áàéíà. 

•

•

•

•



45ÈÍÔËßÖÈÄ ÍªËªªËªÃ× Õ¯×ÈÍ Ç¯ÉËÑÈÉÃ ØÈÍÆËÝÕ¯É

Çóðàã 15. ÁÍÕÀÓ-ûí Õýðýãëýýíèé ¿íèéí èíäåêñ
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47ÌÎÍÃÎËÛÍ ÈÍÔËßÖÈÉÍ ªÑªËÒªÄ ÌªÍÃªÍÈÉÕªªÑ ÈË¯¯ÒÝÉ ÌªÍÃªÍÈÉ ÁÓÑ Õ¯×ÈÍ Ç¯ÉËÑ ÍªËªªËÄªÃ

Á¯ËÝÃ 5

ÌÎÍÃÎËÛÍ ÈÍÔËßÖÈÉÍ ªÑªËÒªÄ 

ÌªÍÃªÍÈÉÕªªÑ ÈË¯¯ÒÝÉ ÌªÍÃªÍÈÉ ÁÓÑ 

Õ¯×ÈÍ Ç¯ÉËÑ ÍªËªªËÄªÃ

5.1 ÕÝÐÝÃËÝÝÍÈÉ ¯ÍÈÉÍ ÈÍÄÅÊÑ ÁÀ ÁÓÑÀÄ ¯Ç¯¯ËÝËÒ¯¯ÄÈÉÍ 
ÕÓÃÀÖÀÀÍÛ ÖÓÂÀÀÍÛ Á¯ÐÝËÄÝÕ¯¯ÍÈÉ ÕÀÌÀÀÐÀË

ªìíºõ á¿ëãèéí øèíæèëãýýíèé àâàãäñàí ¿ç¿¿ëýëò¿¿äèéí õóãàöààíû 

öóâààíû á¿ðýëäýõ¿¿í õýñã¿¿ä íü õîîðîíäîî ÿìàð õàìààðàëòàéã 

êîððåëÿöèéí øèíæèëãýýãýýð òîãòîîâ. 

Õ¿ñíýãò 8. Õ¯È áà ò¿¿íä íºëººëºã÷ ¿ç¿¿ëýëò¿¿äèéí êîððåëÿö õàìààðàë
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×èã õàíäëàãà 0.96 0.96 0.97 0.89 0.57

Ñàðûí íºëººëºë 0.36 -0.80 -0.55 -0.83

Ìº÷ëºã íºëººëºë -0.42 0.62 0.49 0.27 0.65

Ãýíýòèéí ººð÷ëºëòèéí 
íºëººëºë

0.04 0.50 -0.08 0.13

Õ¯È-èéí ºñºëòèéí ÷èã õàíäëàãàä Ì1 ìºíãº, òºñºâò áàéãóóëëàãàä 

àæèëëàãñäûí öàëèí, áåíçèíèé ¿íèéí ºñºëòèéí ÷èã õàíäëàãóóä õàìãèéí 

èõýýð íºëººëäºã áàéíà. ¯íý òàñðàëòã¿é ºñ÷ áàéãààä ýðýëòèéí áîëîí 

íèéë¿¿ëýëòèéí èíôëÿöèéí àëü, àëèíû íü øàëòãààí õ¿÷òýé íºëººëæ áàéíà.
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Õàðèí ñàðûí èíäåêñ¿¿äèéí õîîðîíä òèéì ÷ õ¿÷òýé õàìààðàë îðøèí áàéõã¿é 

áàéíà. Òèéìýýñ Õ¯È-èéí ñàðûí èíäåêñ íü ñàëáàðóóäûí ¿éëäâýðëýëèéí 

óëèðàë ñàðûí èíäåêñòýé èë¿¿ õ¿÷òýé õàìààðàëòàé áàéõ òàëòàé. Áèäíèé 

ñîíãîñîí ¿ç¿¿ëýëò¿¿äèéí ñàðûí èíäåêñ íü Õ¯È-èéí ñàðûí èíäåêñòýé 

èõýâ÷ëýí óðâóó õàìààðàëòàé áàéíà. Õàðèí Ì1 ìºíãºíèé íèéë¿¿ëýëòèéí 

èíäåêñ ñóë ýåðýã õàìààðàëòàé áàéíà. Õýðâýý õóãàöààíû òîäîðõîé õîæèìäëûã 

òîîöâîë õàìààðàë íü èõýñ÷ áîëîõ þì. Ì1 ìºíãºíèé ñàðûí íºëººëºë Õ¯È-ä 

îéðîëöîîãîîð 2 ñàðûí äàðàà íºëººëäºã òàë àæèãëàãäàæ áàéíà. 

À93 áåíçèíèé ¿íèéí áîëîí õóäàëäààíû òýíöýëèéí ìº÷ëºã Õ¯È-èéí 

ìº÷ëºãèéã èë¿¿ òîäîðõîéëæ áàéíà. Ãýõäýý ÄÍÁ-èé ìº÷ëºã õàíäëàãà àëãóóð 

íºëººòýé áîëîõ íü õàðàãäàæ áàéíà. Ñ¿¿ëèéí æèë¿¿äýä àìåðèê äîëëàðûí 

ìº÷ëºã òîäîðõîé õàìààðàëòàé áîëæ ýõýëñýí áàéíà. Õàðèí ìºíãºíèé 

íèéë¿¿ëýëòèéí ìº÷ëºã¿¿ä ñóë ýñðýã íºëººòýé áàéãàà íü áîäëîãûí àðãà 

õýðýãñýë áîëäîãòîé õîëáîîòîé áàéõ òàëòàé.

Ãýíýòèéí ººð÷ëºëòèéí íºëººëëèéí õóâüä Õ¯È-èéí ãýíýòèéí ººð÷ëºëòèéí 

íºëºº íü À93 áåíçèíòýé èë¿¿ õàìààðàëòàé áàéíà. ªºðººð õýëáýë áåíçèíèé 

¿íýä ãàðñàí øîêóóä Õ¯È-ä èë¿¿ íºëººëäºã ç¿é òîãòîëòîé áàéíà. 

5.2 ¯Ç¯¯ËÝËÒ¯¯ÄÈÉÍ ÈÍÒÅÃÐÅÒÝÄÈÉÍ ÝÐÝÌÁÝ

Èíôëÿö, ò¿¿íä íºëººëºã÷ õ¿÷èí ç¿éëñèéí õàìààðëûí õóóëèéã òîãòîîõûí 

òóëä òýäãýýð ¿ç¿¿ëýëòèéí èíòåãðåòýäèéí ýðýìáèéã òîãòîîæ, êî-

èíòåãðýøí ¿ç¿¿ëýëò¿¿äèéí õîîðîíä ðåãðåññèéí øèíæèëãýýã õèéõ 

øààðäëàãàòàé. Íýãæ ÿçãóóðûí øèíæèëãýýãýýð ñóäàëãààíä àâàãäñàí 

¿ç¿¿ëýëò¿¿äèéí èíòåãðåòýäèéí ýðýìáèéã òîãòîîâ. ¯¿íä:

Õ¿ñíýãò 9.¯ç¿¿ëýëò¿¿äèéí èíòåãðåòýäèéí çýðýã

¯ç¿¿ëýëò¿¿ä Èíòåãðåòýäèéí ýðýìáý

Õ¯È (CPI) I(1)

Ì1 ìºíãº (M1) I(2)

Òºñºâò áàéãóóëëàãûí àæèëëàãñäûí 

öàëèí (WAGE)

I(2)

A93 áåíçèíèé ¿íèéí èíäåêñ (A93) I(1)

Àìåðèê äîëëàðûí òºãðºãòýé õàðüöàõ 

õàíø (USD) 

I(1)

Õóäàëäààíû òýíöýë (TB) I(0)

ÄÍÁ-èé ìº÷ëºãèéí ¿ç¿¿ëýëò (GAP) I(0)
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Ýíý øèíæèëãýýíýýñ Õ¯È íü Ì1 ìºíãºíèé íèéë¿¿ëýëòèéí áîëîí òºñºâò 

áàéãóóëëàãûí àæèëëàãñäûí öàëèíãèéí íýãä¿ãýýð ýðýìáèéí ÿëãàâðààñ 

áóþó çýðýãöýý õî¸ð ñàðûí ººð÷ëºëòèéí çºð¿¿íýýñ, õàðèí áóñàä 

¿ç¿¿ëýëòèéí ò¿âøíèé óòãààñ õàìààðàõààð áàéíà. 

5.3 ¯Ç¯¯ËÝËÒ¯¯ÄÈÉÍ Ó×ÈÐ ØÀËÒÃÀÀÍ, ¯Ð ÄÀÃÀÂÐÛÍ ÕÎËÁÎÎ

Ýäèéí çàñãèéí ¿ç¿¿ëýëò¿¿äèéí íýã íü íºãººãèéíõºº ó÷èð øàëòãààí, 

íºãººõ íü ò¿¿íèéõýý ¿ð äàãàâàð áîëæ áàéõàä, çàðèì ¿ç¿¿ëýëò¿¿ä íü 

õàðèëöàí áèå áèåíèéõýý ó÷èð øàëòãààí áîëäîã. ¯¿íèéã Ãðàíæåðèéí ó÷èð 

øàëòãààíû òåñòýýð òîãòîîäîã. 

Õ¿ñíýãò 10. ¯ç¿¿ëýëò¿¿äèéí ó÷èð øàëòãààíû õîëáîî

Pairwise Granger Causality Tests

Date: 12/09/07 Time: 17:01

Sample: 2000:01 2007:09

Lags: 2

Null Hypothesis: Obs F-Statistic Probability

D(M1) does not Granger Cause CPI 90 4.87708 0.00988

CPI does not Granger Cause D (M1) 2.58287 0.08148

D(WAGE) does not Granger Cause CPI 90 2.59244 0.08075

CPI does not Granger Cause D(WAGE) 2.09281 0.12965

A93 does not Granger Cause CPI 91 4.45518 0.01442

CPI does not Granger Cause A93 6.82973 0.00177

USD does not Granger Cause CPI 91 5.34761 0.00647

CPI does not Granger Cause USD 1.65060 0.19796

Áèä øèíæèëãýýíä ¿ç¿¿ëýëò¿¿äèéí èíòåãðåòýäèéí ýðýìáèéã õàðãàëçàí 

ó÷èð øàëòãààíû õàìààðëûã òîãòîîõûã çîðèñîí áîëíî. Øèíæèëãýýíýýñ 

Ì1 ìºíãºíèé íèéë¿¿ëýëò áîëîí Õ¯È íü õàðèëöàí áèå áèåíèéõýý ó÷èð 

øàëòãààí, ¿ð äàãàâàð áîëäîã. Õàðèí öàëèíãèéí ºñºëò, àìåðèê äîëëàðûí 

òºãðºãòýé õàðüöàõ õàíø íü Õ¯È-èéí ó÷èð øàëòãààí áîëäîã áà áåíçèíèé 

¿íý íü ó÷èð øàëòãààí, ¿ð äàãàâàð íýãýí çýðýã áàéäàã ãýñýí ¿ð ä¿í ãàð÷ áàéíà. 

Ýäãýýð äºðâºí 4 ¿ç¿¿ëýëò Õ¯È-èéí ó÷èð øàëòãààí áîëîõ òóë ýäãýýðèéã 

Õ¯È-èéã òàéëáàðëàã÷ ¿ç¿¿ëýëòýýð ñîíãîí àâàõ áîëîëöîîòîé þì. 
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5.4  ¯Ç¯¯ËÝËÒ¯¯ÄÈÉÍ ÑÒÀÒÈÑÒÈÊ ÕÀÌÀÀÐÀË

ªìíºõ ç¿éë¿¿äýä õèéãäñýí ñòàòèñòèê øèíæèëãýýíèé ¿ð ä¿íä òóëãóóðëàí 

Õ¯È-èéí ò¿âøíèé õóâüä äàðààõü ðåãðåññèéí îëîí õ¿÷èí ç¿éëèéí 

øóãàìàí çàãâàðûã òîäîðõîéëæ áîëîõîîð áàéíà. 

Ðåãðåññèéí ôóíêöèéí ïàðàìåòð¿¿äèéí ¿íýëãýýíèé óòãààñ õàðàõàä Õ¯È-

èéí õóâüä õóãàöààíû íýã õîæèìäîëòîé äàñàí çîõèöîõ õ¿ëýýëò õèéãääýã 

ãýæ ä¿ãíýæ áîëîõîîð áàéíà. ªºðººð õýëáýë õóãàöààíû ºìíºõ ¿åèéí 

èíôëÿöèéí ïðàêòèê ò¿âøèí, õ¿ëýýëòèéí àëäààíû æèãíýãäñýí äóíäàæ 

óòãààð õ¿ëýýëòèéí óòãà òîäîðõîéëîãääîã ç¿é òîãòîëòîé áîëîëòîé. 

Ì1 ìºíãºíèé íèéë¿¿ëýëòèéí ººð÷ëºëòèéí íýã õîæèìäîëòîé óòãà áîëîí 

öàëèíãèéí ºñºëòèéí òóõàéí ¿åèéí óòãààñ õàìààðäàã áàéíà. Íýã ¿ãýýð 

õýëáýë Ì1 ìºíãºíèé íèéë¿¿ëýëò 10 òýðáóì òºãðºãººð íýìýãäýõýä äàðàà 

ñàðûí Õ¯È-èéí ò¿âøèíã 0.5 íýãæýýð èõñýõýýð áàéíà (Õ¿ñíýãò 11). 

Õ¿ñíýãò 11. Õ¯È áà òàéëáàðëàã÷ ¿ç¿¿ëýëò¿¿äèéí õàìààðëûí ç¿é òîãòîë

Õóâüñàã÷ Êîýôôèöèåíò t ñòàòèñòèê

Òîãòìîë -82.39 -3.10

CPI(-1) 1.02 11.50

CPI(-2) -0.33 -3.85

D(M1(-1)) 0.05 2.69

D(WAGE) 2.14 3.17

A93 0.13 3.08

USD(-3) 0.13 4.94

GAP -0.44 -2.11

GAP(-2) 0.45 2.24

TB -0.03 -1.99

MA(2) 0.72 9.4

Äåòåðìèíàöèéí êîýôôèöèåíò 0.99

Äàðâèí-Óàòñîíû ñòàòèñòèê 1.87

Ôèøåðèéí ñòàòèñòèêèéí óòãà 1038.8

Õàðèí öàëèíã 1000 òºãðºãººð íýìýãäýõýä Õ¯È òóõàéí ñàðäàà 2.14 

íýãæýýð íýìýãääýã. À93 áåíçèíèé ¿íèéí èíäåêñ 10 íýãæýýð ºñºõºä 

òóõàéí ñàðûí õàðèí àìåðèê äîëëàðûí òºãðºãòýé õàðüöàõ õàíø 10 

òºãðºãººð íýìýãäýõýä 3 ñàðûí äàðààõü Õ¯È-èéã 1.3 íýãæýýð ºñäºã áàéíà. 
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ÄÍÁ-èé ìº÷ëºã õýëáýëçýë óðò õóãàöààíä áàðàã íºëººëºëã¿é áîëîâ÷ 

áîãèíî õóãàöààíä 2 ñàðûí äàðàà Õ¯È-ä ýåðýãýýð íºëººëäºã áîëíî. Ãàäààä 

õóäàëäààíû òýíöýë 10 ñàÿ àìåðèê äîëëàðûí àëäàãäàëòàé íºõöºëä òóõàéí 

ñàðûí Õ¯È-èéã 0.3 íýãæýýð íýìýãäýíý. 

Õ¯È-ä 2 ñàðûí ºìíºõ ãýíýòèéí òîõèîëäëûí íºëººëºë èíåðöýý õàäãàëàí 

íºëººëñººð áàéäàã íü õàðàãäàæ áàéíà. Ñóäàëãààíä àâàãäñàí õ¿÷èí ç¿éë¿¿ä 

Õ¯È-èéí ººð÷ëºëòèéí 99 õóâèéí øàëòãààí áîëíî ãýäãèéã ðåãðåññèéí 

çàãâàðûí òàéëáàðëàõ ÷àäâàðààñ õàðæ áîëíî.

5.5 ÕÝÑÃÈÉÍ ÊÎÐÐÅËßÖÈÉÍ ØÈÍÆÈËÃÝÝ 

Õýñãèéí êîððåëöèéí êîýôôèöèåíòèéí òóñëàìæòàé àëü õ¿÷èí ç¿éë íü ÿã 

õýäýí õóâèéí íºëººòýéã òîãòîîõ áîëîìæòîé. ªºðººð õýëáýë Õ¯È áîëîí 

ñîíãîí àâñàí ¿ç¿¿ëýëòýýñ áóñàä õ¿÷èí ç¿éëèéí íºëººã àðèëãàñàí íºõöºë 

äýõ êîððåëÿö õàìààðëûã òîãòîîíî ãýñýí ¿ã. Ì1 ìºíãºíèé íèéë¿¿ëýëòèéí 

ºñºëò Õ¯È-èéí ºñºëòèéí 20.6 õóâèéã, öàëèíãèéí ºñºëò 29.3 õóâèéã, 

À93 áåíçèíèé ¿íý 18.3 õóâèéã, àìåðèê äîëëàðûí òºãðºãòýé õàðüöàõ 

õàíøèéí ºñºëò 7.2 õóâèéã, ÄÍÁ-èé ìº÷ëºã 3.4 õóâèéã, ãàäààä õóäàëäààíû 

àëäàãäàë 11.4 õóâèéã òóñ, òóñ á¿ðä¿¿ëäýã áàéíà. Ýíäýýñ Õ¯È-ä ìºíãºíèé 

òàëûí íºëºº 28 îð÷èì õóâü áàéãàà áîë ìºíãºíèé áóñ íºëºº 72 îð÷èì 

õóâèéã ýçëýæ áàéíà. Ìºí Õ¯È-ä ýðýëòèéí áîëîí íèéë¿¿ëýëòèéí òàëûí 

øàëòãààíóóä òàâü, òàâèí õóâèéí èæèë íºëººòýé áàéíà.

Õ¿ñíýãò 12. Õýñãèéí êîððåëÿöèéí øèíæèëãýýíèé ¿ð ä¿í

Èíôëÿöèä íºëººëºã÷ õ¿÷èí ç¿éëñ Õýñãèéí êîððåëÿöèéí êîýôôèöèåíò

Ì1 ìºíãºíèé ººð÷ëºëò 20.6

Öàëèíãèéí ººð÷ëºëò 29.3

À93 áåíçèíèé ¿íý 18.3

Àìåðèê äîëëàðûí òºãðºãòýé õàðüöàõ õàíø 7.2

ÄÍÁ-èé ìº÷ëºãèéí ¿ç¿¿ëýëò 3.4

Õóäàëäààíû òýíöëèéí ýåðýã ¿ëäýãäýë 11.4

Äýýðõ áàéäëààñ õàðàõàä èíôëÿöèéí ýñðýã ñàíãèéí áîäëîãûí àðãà 

õýðýãñë¿¿äýýð òýìöâýë èë¿¿ íºëººòýé áàéõ áîëíî. Òóõàéëáàë òºñºâò 

áàéãóóëëàãûí àæèëëàãñäûí öàëèíã äèñêðåò ºñãºõ áèø, òàñðàëòã¿éãýýð 

òîäîðõîé ä¿ðìýýð ºñãºõ, èìïîðòûí ãîë íýðèéí áàðààíóóäûí õóâüä 

ãààëèéí òàòâàðûí õºíãºëºëò ¿ç¿¿ëýõ, íèéë¿¿ëýã÷ àæ àõóéí íýãæ¿¿äýä 

òàòààñ îëãîõ, õºðºíãº îðóóëàëòûã ýäèéí çàñãèéí ñàëáàðûí á¿òöèéã 
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óëèðëûí íºëººëºëã¿é áàéíãûí ¿éëäâýðëýëòýé áîëãîõîä ÷èãë¿¿ëýõ, 

ìºí ýêñïîðòûí á¿òýýãäýõ¿¿íèéã óóë óóðõàé, õºäºº àæ àõóéí àíõäàã÷ 

á¿òýýãäýõ¿¿íýýñ àæ ¿éëäâýðèéí ýöñèéí á¿òýýãäýõ¿¿í áîëãîõ, èìïîðòûí 

îðëîõ, ýõ îðíû á¿òýýãäýõ¿¿íèé èìïîðòûí îðöûã áàãàñãàæ, äîòîîäûí 

¿éëäâýðëýëýýð õàíãàõàä àíõààðàõ øààðäëàãàòàé áàéíà. 

Ìºí ò¿¿õèé ýä, ìàòåðèàëûí áîëîí áàðààíû áèðæ áàéãóóëæ, ¿éëäâýðèéí 

ãàçðóóäûí õóâüä ò¿¿õèé ýä, ìàòåðèàëûíõàà õóâüä óðò õóãàöààòàé ôóé÷åðñ 

ãýðýýãýýð ¿íý òîõèðîí, æèëèéí òóðøèä á¿òýýãäýõ¿¿íèé ¿íèéã òîãòâîðòîé 

áàéëãàõàä àíõààðàõ øààðäëàãàòàé áàéíà. 
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Á¯ËÝÃ 6

ØÈÍÆÈËÃÝÝÍÈÉ ÍÝÃÄÑÝÍ Ä¯ÃÍÝËÒ¯¯Ä

1. Ìàíàé îðíû Õ¯È-èéí ÷èã õàíäëàãààñ õàðàõàä èíôëÿöè 1996-1999 

îíä ýð÷èìòýé ºñ÷ áàéñàí áîë 2000-2003 îíä ºñºëòèéí õóðä íü 

ñààðìàãæààä, ò¿¿íýýñ õîéø äàõèí õóðäòàé ºñºõ õàíäëàãàòàé áîëæýý. 

Ýíý ÄÍÁ-èé ìº÷ëºãèéí ¿åòýé òîõèð÷ áàéíà. Èíôëÿöèéí ÷èã õàíäëàãà 

íü ýäèéí çàñãèéí ìº÷ëºãèéí òîãòñîí ¿çýë áàðèìòëàëòàé íèéöýæ 

áàéãààãààñ èíôëÿöè ºñ÷ áàéãààãèéí ¿íäñýí øàëòãààíû íýã íü 

ìàêðîýäèéí çàñãèéí ìº÷ëºãèéí íºëººëºë áîëæ áàéíà. 

2. Õ¯È-èéí ñàðûí íºëººëëèéã òîîöîí ¿çýõýä I-V ñàðûí õîîðîíä Õ¯È 

ºñäºã áàéíà. Ýíý íü ºâëèéí ñàðóóäàä ìàíàé îðíû õºäºº àæ àõóé, 

áàðèëãà áîëîí áóñàä îëîíõè ñàëáàðûí ¿éëäâýðëýë çîãñ÷, õàâðûí 

ñàðóóäàä áàðààíû õîìñäîë ¿¿ñäýãòýé õîëáîîòîé þì. Õàðèí VI-X 

ñàðóóäàä ¿íäñýí ¿éëäâýðëýë¿¿ä ñýðãýæ, á¿òýýãäýõ¿¿íèé íèéë¿¿ëýëò 

èõýññýí ¿íý áóóðäàã áîë XI-XII ñàðä äàõèí ºñäºã íü óëèðëûí øèíæòýé 

¿éëäâýðëýë çîãñîæ, ºâëèéí áàðààíû ýðýëò íýìýãäýæ, óóð, óñ, äóëààí, 

õàëààëòàé õîëáîîòîé çàðäëóóä èõýñäýãòýé õàìààðàëòàé áàéíà. 

3. Øèíæèëãýýíèé ¿ð ä¿íä ñàðûí èíôëÿöèéí ò¿âøèí íü 0.98 äóíäàæòàé, 

1.63 ñòàíäàðòàé àëäàà á¿õèé 2.97 ÷ºëººíèé çýðýãòýé Ñòüþäåíòèéí 

t òàðõàëòòàé áîëîõ íü òîãòîîãäñîí. Ýíý íü æèëèéí èõýíõ ñàðóóäàä 

èíôëÿöòàé, öººí õýäýí ñàðä äåôëÿöòàé áàéäãèéã èëýðõèéëæ áàéíà. 

Òàðõàëòûí õóóëèéí ïàðàìåòð¿¿äèéí òóñëàìæòàé ñàðûí èíôëÿöèéí 

õýëáýëçëèéí çààãèéã òîãòîîõîä (-2.22; 4.18) èíòåðâàëä áàéõ áîëîìæ 

95 õóâü, õàðèí (-4.92; 6.88) çàâñàðò 99 õóâèéí ìàãàäëàëòàé îðøèí 

áàéíà. Òèéìýýñ îäîîãîîð ìàíàé îðíû ñàðûí èíôëÿöèéí ò¿âøèí ìàø 

èõ ºñëºº ãýõýä 7 õóâèàñ õýòðýõã¿éãýýð áàéõààð áàéíà.

4. Õýðýãëýýíèé ¿íèéí èíäåêñèéí ïðîãíîçûí ýêîíîìåòðèê çàãâàðûí ¿ð 

ä¿íãýýñ õàðàõàä Õ¯È íü øóãàìàí áîëîí àâòîðåãðåññèâ õîëèìîã ÷èã 

õàíäëàãàòàé, ººðººð õýëáýë ÷èã õàíäëàãà íü àâ÷ ¿çýæ áóé õóãàöààíä 

ãóðâàí óäàà ººð÷ëºãäñºí, ñàðûí íºëººëºëòýé, íýã ñàðûí ºìíºõ 
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ò¿âøíèé óòãûí áîëîí ñàíàìñàðã¿é õ¿÷èí ç¿éëñèéí èíåðöèéí 

íºëººëëèéã àãóóëäàã íü áàòëàãäàâ. Ïðîãíîçûí ¿ð ä¿íãýýñ õàðàõàä 

2007 îíû æèëèéí ýöñýýð õ¿ëýýãäýæ áóé èíôëÿöèéí äóíäàæ ò¿âøèí 

13 îð÷èì õóâü, õàìãèéí èõäýý 20 îð÷èì õóâèéí èíôëÿöòàé áàéõààð 

òîîöîî ãàð÷ áàéíà. 

5. ÄÍÁ-èé ìº÷ëºãèéí øèíæèëãýýíýýñ ìàíàé óëñûí ìàêðîýäèéí çàñàã 

1993-1999 îíä ìº÷ëºãèéí ºñºëòèéí ¿åòýé, õàðèí 2000-2004 îíä 

óíàëòûí ¿åòýé áàéãààä 2005 îíîîñ äàõèí ñýðãýñýí áàéíà. Ýäãýýð ¿å¿¿ä 

íü ìàíàé ýäèéí çàñàãò òîõèîëäñîí óëñ òºð, áàéãàëü öàã óóð, äýëõèéí 

çàõ çýýëèéí òààëàìæòàé íºõöºë¿¿äòýé õîëáîîòîé þì. 

6. Ìºíãºíèé íèéë¿¿ëýëòèéí õóâüä Ì1 ìºíãºíèé íèéë¿¿ëýëòèéí ÷èã 

õàíäëàãà íü Õ¯È-èéíõòýé òîõèð÷ áàéíà. Òèéìýýñ Ì1 ìºíãºíèé 

íèéë¿¿ëýëò íü ìºí ë ýäèéí çàñãèéí ìº÷ëºãèéí äàãóó åðºíõèéäºº 

äàãàæ ººð÷ëºãääºã áàéíà. Õàðèí Ì1 ìºíãºíèé ñàðûí íºëººëºë, 

íýí ÿëàíãóÿà ìº÷ëºã íºëººëºë íü Õ¯È-èéíõòýé òîõèðîõã¿é áàéãàà 

òºäèéã¿é çàðèì òîõèîëäîëä ýñðýã áàéãàà òàë àæèãëàãäàæ áàéíà. Ýíý 

íü èíôëÿöèéí ýñðýã õýðýãëýñýí áîäëîãûí ÷àíàðòàé àðãà õýìæýýíýýñ 

øàëòãààëñàí áàéæ áîëçîøã¿é. 

7. 1995 îíîîñ õîéø òºñºâò áàéãóóëëàãûí àæèëëàãñäûí öàëèíãèéí ºñºëò 

íü æèë á¿ðèéí èíôëÿöèéí ò¿âøíýýñ èõ áàéñàí íü öààøèä áîäèò 

öàëèíãààð äàìæèí èíôëÿöè ºñºõ øàëòãààí áîëñîí áàéõ òàëòàé þì. 

8. Àìåðèê äîëëàðûí òºãðºãòýé õàðüöàõ õàíøèéí ÷èã õàíäëàãà íü 

Õ¯È-èéí ñ¿¿ëèéí æèë¿¿äèéí ºñºëòòýé òîõèðîõã¿é áàéíà. Ýõíèé 

æèë¿¿äèéí õóâüä íèëýýä òîõèð÷ áàéñàí òàë àæèãëàãäàæ áàéíà. Ýíý 

íü ñ¿¿ëèéí æèë¿¿äýä ãàäààä âàëþòûí íººö õàíãàëòòàé áîëñîíòîé 

õîëáîîòîé áîëîâ óó. 

9. Àìåðèê äîëëàðûí òºãðºãòýé õàðüöàõ õàíøèéí õóâüä ñàðûí èíäåêñèéã 

òîîöîæ ¿çýõýä îíû ýõíèé ãóðâàí ñàðä ºñºõ õàíäëàãàòàé áàéäàã 

áîë 4,5 ñàðä áóóðäàã áàéíà. Ýíý íü õàâðûí ñàðûí ýõýýð óóë óóðõàéí 

¿éëäâýðëýë, õºäºº àæ àõóéí çàðèì á¿òýýãäýõ¿¿íèé ¿éëäâýðëýë 

ýð÷èìæäýãýýñ ãàäààä âàëþò èõ õýìæýýãýýð íèéë¿¿ëýãääýãòýé 

õîëáîîòîé þì. Õàðèí çóíû ñàðóóäàä á¿òýýãäýõ¿¿í ¿éëäâýðëýëòèéí 

èäýâõèæèëòýé ¿åä áàðàà, ò¿¿õèé ýä, øàòàæ òîñëîõ ìàòåðèàë, òåõíèê 

òîíîã òºõººðºìæèéí èìïîðò èõýñäýãòýé õîëáîîòîé öààøèä 

ºñººä, 12-ð ñàðä áàãà çýðýã áóóðäàã òàë àæèãëàãäàæ áàéíà. Ìº÷ëºã 

íºëººëëèéí õóâüä 2004 îíîîñ ìº÷ëºã íü Õ¯È-èéíõòýé áàðàã íèéöñýí 

áàéäàë àæèãëàãäàæ áàéíà. 
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10. Áåíçèíèé ¿íèéí õóâüä ò¿¿íèé ÷èã õàíäëàãà íü Õ¯È-èéã ºñºõºä 

íºëººëäºã áîë À93 áåíçèíèé ¿íèéí ñàðûí èíäåêñ íü Õ¯È-èéí ñàðûí 

èíäåêñòýé áàðàã ýñðýã äèíàìèêòàé áàéäàã áàéíà. Ýíý íü áåíçèíèé 

ýðýëòèéí èõýñýëò ¿éëäâýðëýëèéí èäýâõèòýé ¿åòýé äàâõöäàãòàé 

õîëáîîòîé áàéæ áîëîõ þì. 

11. Êîððåëÿöèéí øèíæèëãýýíýýñ ìàíàé îðíû èíôëÿöèéí ò¿âøèí íü 

õóäàëäààíû ãîë ò¿íø¿¿ä áîëîõ õî¸ð õºðø îðíûõîî èíôëÿöèéí 

ò¿âøèíòýé õ¿÷òýé õàìààðàëòàé áàéäàã áàéíà. ªºðººð õýëáýë, 

õóäàëäààíû õºðø¿¿äèéí èíôëÿöè èìïîðòëîãääîã áàéíà. 

12. Õ¯È-èéí ºñºëòèéí ÷èã õàíäëàãàä Ì1 ìºíãº, òºñºâò áàéãóóëëàãàä 

àæèëëàãñäûí öàëèí, áåíçèíèé ¿íèéí ºñºëòèéí ÷èã õàíäëàãóóä 

õàìãèéí èõýýð íºëººëäºã áàéíà.

13. Ñàðûí èíäåêñ¿¿äèéí õîîðîíä òèéì ÷ õ¿÷òýé õàìààðàë îðøèí 

áàéõã¿é áàéíà. Òèéìýýñ Õ¯È-èéí ñàðûí èíäåêñ íü ñàëáàðóóäûí 

¿éëäâýðëýëèéí óëèðàë ñàðûí èíäåêñòýé èë¿¿ õ¿÷òýé õàìààðàëòàé 

áàéõ òàëòàé. Áèäíèé ñîíãîñîí ¿ç¿¿ëýëò¿¿äèéí ñàðûí èíäåêñ íü Õ¯È-

èéí ñàðûí èíäåêñòýé èõýâ÷ëýí óðâóó õàìààðàëòàé áàéíà. Õàðèí Ì1 

ìºíãºíèé íèéë¿¿ëýëòèéí ñàðûí èíäåêñ ñóë ýåðýã õàìààðàëòàé áàéíà. 

Õýðâýý õóãàöààíû òîäîðõîé õîæèìäëûã òîîöâîë õàìààðàë íü ñàéæèð÷ 

áîëîõ þì. Ì1 ìºíãºíèé ñàðûí íºëººëºë Õ¯È-ä îéðîëöîîãîîð 2 

ñàðûí äàðàà íºëººëäºã òàë àæèãëàãäàæ áàéíà. 

14. À93 áåíçèíèé ¿íèéí áîëîí õóäàëäààíû òýíöýëèéí ìº÷ëºã Õ¯È-èéí 

ìº÷ëºãèéã èë¿¿ òîäîðõîéëæ áàéíà. Ãýõäýý ÄÍÁ-èé ìº÷ëºã õàíäëàãà 

àëãóóð íºëººòýé áîëîõ íü õàðàãäàæ áàéíà. Ñ¿¿ëèéí æèë¿¿äýä àìåðèê 

äîëëàðûí ìº÷ëºã Õ¯È-èéíõòýé òîäîðõîé õàìààðàëòàé áîëæ ýõýëñýí 

áàéíà. Õàðèí ìºíãºíèé íèéë¿¿ëýëòèéí ìº÷ëºã¿¿ä ñóë ñºðºã íºëººòýé 

áàéãàà íü áîäëîãûí àðãà õýðýãñýë áîëäîãòîé õîëáîîòîé áàéõ òàëòàé.

15. Ãýíýòèéí òîõèîëäëûí íºëººëëèéí õóâüä Õ¯È-èéí íºëºº íü À93 

áåíçèíèéõòýé èë¿¿ õàìààðàëòàé áàéíà.

16. Ó÷èð øàëòãààíû øèíæèëãýýíýýñ Ì1 ìºíãºíèé íèéë¿¿ëýëò áîëîí 

Õ¯È íü õàðèëöàí áèå áèåíèéõýý ó÷èð øàëòãààí, ¿ð äàãàâàð áîëäîã. 

Õàðèí öàëèíãèéí ºñºëò, àìåðèê äîëëàðûí òºãðºãòýé õàðüöàõ õàíø íü 

Õ¯È-èéí ó÷èð øàëòãààí áîëäîã áà áåíçèíèé ¿íý íü ó÷èð øàëòãààí, ¿ð 

äàãàâàð íýãýí çýðýã áàéäàã ãýñýí ¿ð ä¿í ãàð÷ áàéíà.

17. Õ¯È-èéí îëîí õ¿÷èí ç¿éëèéí ðåãðåññèéí øèíæèëãýýíýýñ Õ¯È-èéí 

õóâüä õóãàöààíû íýã õîæèìäîëòîé äàñàí çîõèöîõ õ¿ëýýëò õèéãääýã 

ãýæ ä¿ãíýæ áîëîõîîð áàéíà. ªºðººð õýëáýë õóãàöààíû ºìíºõ ¿åèéí 

èíôëÿöèéí ïðàêòèê ò¿âøèí, õ¿ëýýëòèéí àëäààíû æèãíýãäñýí äóíäàæ 
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óòãààð õ¿ëýýëòèéí óòãà òîäîðõîéëîãääîã ç¿é òîãòîëòîé áîëîëòîé. Ì1 

ìºíãºíèé íèéë¿¿ëýëòèéí ººð÷ëºëòèéí íýã õîæèìäîëòîé óòãà áîëîí 

öàëèíãèéí ºñºëòèéí òóõàéí ¿åèéí óòãààñ õàìààðäàã áàéíà. ªºðººð 

õýëáýë Ì1 ìºíãºíèé íèéë¿¿ëýëò 10 òýðáóì òºãðºãººð íýìýãäýõýä 

äàðàà ñàðûí Õ¯È-èéí ò¿âøèíã 0.5 íýãæýýð èõýñýõýýð áàéíà. Õàðèí 

öàëèíã 1000 òºãðºãººð íýìýõýä Õ¯È òóõàéí ñàðäàà 2.14 íýãæýýð 

íýìýãääýã. À93 áåíçèíèé ¿íèéí èíäåêñ 10 íýãæýýð ºñºõºä òóõàéí 

ñàðûí, õàðèí àìåðèê äîëëàðûí òºãðºãòýé õàðüöàõ õàíø 10 òºãðºãººð 

íýìýãäýõýä 3 ñàðûí äàðààõü Õ¯È-èéã 1.3 íýãæýýð ºñäºã áàéíà. ÄÍÁ-

èé ìº÷ëºã õýëáýëçýë óðò õóãàöààíä áàðàã íºëººëºëã¿é áîëîâ÷ áîãèíî 

õóãàöààíä 2 ñàðûí äàðàà Õ¯È-ä ýåðýãýýð íºëººëäºã áîëíî. Ãàäààä 

õóäàëäààíû òýíöýë 10 ñàÿ àìåðèê äîëëàðûí àëäàãäàëòàé íºõöºëä 

òóõàéí ñàðûí Õ¯È-èéã 0.3 íýãæýýð íýìýãäýíý. Õ¯È íü 2 ñàðûí ºìíºõ 

ãýíýòèéí òîõèîëäëûí íºëººã ìýäýðäýã áàéíà. Ñóäàëãààíä àâàãäñàí 

õ¿÷èí ç¿éë¿¿ä Õ¯È-èéí ººð÷ëºëòèéí 99 õóâèéí øàëòãààí áîëíî 

ãýäãèéã ðåãðåññèéí çàãâàðûí òàéëáàðëàõ ÷àäâàðààñ õàðæ áîëíî.

18. Õýñãèéí êîððåëÿöèéí øèíæèëãýýíýýñ Ì1 ìºíãºíèé íèéë¿¿ëýëòèéí 

ºñºëò Õ¯È-èéí ºñºëòèéí 20.6 õóâèéã, öàëèíãèéí ºñºëò 29.3 õóâèéã, 

À93 áåíçèíèé ¿íý 18.3 õóâèéã, àìåðèê äîëëàðûí òºãðºãòýé õàðüöàõ 

õàíøèéí ºñºëò 7.2 õóâèéã, ÄÍÁ-èé ìº÷ëºã 3.4 õóâèéã, ãàäààä 

õóäàëäààíû àëäàãäàë 11.4 õóâèéã òóñ, òóñ á¿ðä¿¿ëäýã áàéíà. Ýíäýýñ 

Õ¯È-ä ìºíãºíèé òàëûí íºëºº 28 îð÷èì õóâü áàéãàà áîë ìºíãºíèé áóñ 

íºëºº 52.4 îð÷èì õóâèéã ýçëýæ áàéíà. ¯ëäñýí 10 îð÷èì õóâü íü áèäíèé 

ðåãðåññèéí øèíæèëãýýíä àâ÷ ¿çýýã¿é õºðø îðíóóäûí ¿íèéí ºñºëò, 

ýäèéí çàñãèéí ñàëáàðóóäûí ºðñºëäººíèé øèíæ ÷àíàðààñ õàìààðàõ 

þì. Ãýõäýý ýäãýýð îðõèãäñîí ¿ç¿¿ëýëò¿¿ä íü ÷ íèéë¿¿ëýëòèéí òàëûí 

áóþó ìºíãºíèé áóñ õ¿÷èí ç¿éëñ áîëíî. Èíôëÿöèä íºëººëºã÷ õ¿÷èí 

ç¿éëñèéí øèíæèëãýýãýýð àâ÷ ¿çñýí ýðýëòèéí áîëîí íèéë¿¿ëýëòèéí 

õ¿÷èí ç¿éëñ íü òàâü, òàâèí õóâèéí íºëººòýé áàéíà. ¯¿íýýñ ìàíàé 

îðíû èíôëÿöèéí ýñðýã áîäëîãî íü ñàíãèéí áîäëîãîä òóëãóóðëàõ íü 

èë¿¿ çîõèñòîé þì ãýñýí ä¿ãíýëòèéã õèéæ áîëîõîîð áàéíà. 
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Õ¯È-èéí åðºíõèé ÷èã õàíäëàãà íü õýäèéãýýð áèäíèé ñîíãîæ àâñàí 

áîäëîãûí áîëîí íºëººëºã÷ õóâüñàã÷äûí ÷èã õàíäëàãààð òîäîðõîéëîãäîæ 

áàéãàà ÷ ýäãýýð áîäëîãûí õóâüñàã÷äûí õàíäëàãà íü ìàêðîýäèéí çàñãèéí 

ìº÷ëºãòýé íÿãò õîëáîîòîé áàéíà. Ìàíàé óëñûí ìàêðîýäèéí çàñãèéí 

ìº÷ëºã íü ýäèéí çàñãèéí ñàëáàðóóäûí îíöëîã, äýëõèéí çàõ çýýë áîëîí 

áàéãàëèàñ õàðààò áàéäëààð òîäîðõîéëîãääîã. 

Ìºí áîãèíî õóãàöààíû õýëáýëçýë áîëîõ ñàð, óëèðëûí ººð÷ëºëò¿¿ä íü 

ìàíàé îðíû ýäèéí çàñãèéí ñàëáàðûí á¿òýöòýé õàìààðàëòàé þì. Ìº÷ëºã 

íºëººëºë íü õóäàëäààíû òýíöýëýýð èë¿¿òýé èëýðõèéëýãäýæ áàéãàà áîë 

ãýíýòèéí òîõèîëäëûí õýëáýëçýë íü áåíçèíèé ¿íý, õóäàëäààíû õàðààò 

áàéäàë, ãàäààä ýäèéí çàñãèéí íºõöºë áàéäëààñ õàìààðàëòàé áàéíà. 

Ýíý á¿ãäýýñ ä¿ãíýõýä ìàíàé îðíû íºõöºëä èíôëÿöèéí ýñðýã áîäëîãî íü 

óðò õóãàöààã õàìàðñàí ýäèéí çàñãèéí öîãö áîäëîãî áàéõ øààðäëàãàòàé 

áàéíà. Èíôëÿöèéã óðò õóãàöààíä òóóøòàé áóóðóóëàõ ûí òóëä ýäèéí 

çàñãèéí ñàëáàðûí á¿òöèéã ººð÷èëæ áàéãàëü, öàã óóð, äýëõèéí çàõ çýýë 

áîëîí ãàäààä óëñ îðíóóäààñ õàðààò áàéäëàà áóóðóóëàõ øààðäëàãàòàé áàéíà. 

Ñóäëàà÷èéí ç¿ãýýñ èíôëÿöèéí ýñðýã áîãèíî, äóíä, óðò õóãàöààíä 

õîîðîíäîî íÿãò õîëáîîòîé, õàðèëöàí óÿëäààòàé áîäëîãûí õóâèëáàð 

ãàðãàõ õýðýãòýé ãýæ ¿çýæ áàéíà. 

7.1 ÁÎÃÈÍÎ ÕÓÃÀÖÀÀÍÛ ÁÎÄËÎÃÎ

Áîãèíî õóãàöààíû áîäëîãûí çîðèëãî íü “Òóõàéí ¿åèéí íºõöºë áàéäëûã 

çºâººð ¿íýëýí ¿íèéí ºñºëòºíä õàðèó ¿éëäýë õèéõýä ÷èãëýãäñýí íýã 

óäààãèéí àðãà õýìæýýí¿¿äèéã àâ÷ õýðýãæ¿¿ëýõýä” îðøèíî. Èéíõ¿¿ 

áîãèíî õóãàöààíä “ãàë óíòðààõ” áàéäëààð èíôëÿöèä õàíäñàí íºõöºëä 
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ñàíãèéí áîäëîãûí õ¿ðýýíä çàðèì áàðààíû íèéë¿¿ëýëòèéã èõýñãýõ, 

äîòîîäûí çàõ çýýë äýýðõ ¿íèéã áóóðóóëàõàä ÷èãë¿¿ëýí íèéë¿¿ëýã÷èä 

òàòààñ îëãîõ, ãààëèéí òàòâàðûí õºíãºëºëò, ÷ºëººëºëò ¿ç¿¿ëýõ, ìºí 

õýðýãëýã÷äèéí ºðãºí õýðýãëýýíèé á¿òýýãäýõ¿¿í ¿éë÷èëãýýíèé ¿íèéã 

çîõèöóóëàõ, òóõàéëáàë äýýä ¿íý òîãòîîõ àðãûã õýðýãëýæ áîëíî. Ìºíãºíèé 

áîäëîãûí õ¿ðýýíä ìºíãºíèé õàòóó áîäëîãî ÿâóóëàõ õóâèëáàð áàéæ áîëîõ 

þì. Ãýõäýý ýäãýýð àðãà õýìæýý íü óðò õóãàöààíä çàõ çýýëèéí ýäèéí 

çàñãèéí ãîëäðèëûã ýâäýõ, äàëä ýäèéí çàñàã ¿¿ñýõ, àâèëãàë, õýýë õàõóóëü 

èõýñýõ íºõöºë áîëîõ òóë ýäãýýðýýñ àëü áîëîõ çàéëñõèéõ øààðäëàãàòàé. 

Áîãèíî õóãàöààíû áîäëîãî íü èíôëÿöèä õàíäñàí õýñýã÷èëñýí áîäëîãî 

áàéõ àãààä îíöëîã òºðëèéí, òóõàéëáàë ºðãºí õýðýãëýýíèé õ¿íñíèé 

á¿òýýãäýõ¿¿í, áåíçèíèé ¿íèéí ºñºëòèéã õÿçãààðëàõàä ÷èãëýãäýíý. 

Òºðººñ ÿâóóëàõ ýíý òàëûí áîäëîãûí àðãà õýðýãñëèéã çàõèðãààíû áîëîí 

çàõ çýýëèéí ãýæ ÿëãàäàã áºãººä çàõ çýýëèéí õýðýãñë¿¿äèéã àøèãëàõ íü 

öààøèä õîð õîõèðîë áàãà áàéõ áîëíî. Òóõàéëáàë ýðýëòèéã õÿçãààðëàõ, 

íèéë¿¿ëýëòèéã èõýñãýõ ãýõ ìýò àðãà õýðýãñë¿¿ä áàéõ áîëîìæòîé. 

7.2 ÄÓÍÄ ÕÓÃÀÖÀÀÍÛ ÁÎÄËÎÃÎ 

Äóíä õóãàöààíû áîäëîãûí çîðèëãî íü “öààøèä ýäèéí çàñãèéí ñàëáàðûí 

á¿òöèéã ººð÷ëºõ, äîòîîä ºðñºëäººíèéã íýìýãä¿¿ëýõ ¿íäýñ ñóóðèéã òàâèõ, 

ìàêðî ýäèéí çàñãèéí óäèðäëàãà çîõèîí áàéãóóëàëòûã èë òîä, òóóøòàé 

áîëãîõ, òåõíèê, òåõíîëîãè, õ¿íèé íººöèéí àñóóäëûã øèéäâýðëýõýä” 

îðøèíî. Äîòîîäûí ¿éëäâýðëýã÷ íàðò òààòàé íºõöºë îëãîõ, òàòâàðûí 

õºíãºëºëò ¿ç¿¿ëýõ, òåõíèê òåõíîëîãèéí øèíý÷ëýëä òóñëàõ, ãàäààäûí ï¿¿ñ, 

êîìïàíèóäûã òàòàõ ìàðêåòèíãèéí õýðýãñë¿¿äèéã àøèãëàõ áîëîìæòîé. 

Äóíä õóãàöààíä 

Òºðèéí èíñòèòóöûí ÷àäàâõèéã ñàéæðóóëàõ, ¿éë àæèëëàãààã èë òîä 

áîëãîõ, áîäëîãûí áîëîâñðóóëàëò, øèéäâýð ãàðãàëò, õýðýãæèëòèéí 

¿éë àæèëëàãààã ¿ð íºëººòýé áîëãîæ, èðãýäèéí áîäëîãîä èòãýõ 

èòãýëèéã íýìýãä¿¿ëýõ

Ýäèéí çàñãèéí õºãæëèéí òýðã¿¿ëýõ ÷èãëýë¿¿äèéã òîäîðõîéëæ, 

ñàíõ¿¿ãèéí ýõ ¿¿ñâýð¿¿äèéã îíîâ÷òîé õóâààðèëàõ

Ýäèéí çàñãèéí áîäèò ñàëáàðóóäûí õºãæëèéí áîäëîãûã ººðèéí 

îðíû îíöëîã íºõöºëä íèéö¿¿ëýí áîëîâñðóóëàõ, öààøèä ÄÍÁ-ä àæ 

¿éëäâýðèéí ñàëáàðûí ýçëýõ õóâèéã äàâàìãàé áîëãîõîä ÷èãë¿¿ëýõ

•

•

•
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Èìïîðòûã îðëîõ áîëîí ýêñïîðòûí áàðèìæààòàé ¿éëäâýðëýë, 

¿éë÷èëãýýã ýðõëýõ ýäèéí çàñàã, ýðõ ç¿éí îð÷èíã á¿ðä¿¿ëýõ, 

òàòâàðûí îíîâ÷òîé áîäëîãîîð äýìæèõ

Ýðäýñ ò¿¿õèé ýä, íîîñ, íîîëóóð, ìàõ, ñ¿¿, àðüñ øèð çýðýã óóë óóðõàé, 

õºäºº àæ àõóéí ãàðàëòàé á¿òýýãäýõ¿¿íèéã áîëîâñðóóëàõ ñàëáàðò 

õ¿íèé íººöèéã áýëòãýæ, ñóðãàõ, íàðèéí òåõíîëîãè íýâòð¿¿ëýõýä 

òºðººñ äýìæèí òóñëàõ

Îþóíû øèíãýö èõòýé á¿òýýãäýõ¿¿í ¿éëäâýðëýõ æèæèã, äóíä 

¿éëäâýðëýëä õºðºíãº îðóóëàõ ¿íäýñíèé áîëîí ¿íäýñòýí äàìíàñàí 

êîìïàíèóäûí õºðºíãº îðóóëàëòûã äýìæèõ

Ñòðàòåãèéí çàðèì îðä ãàçðóóäûã ãàäààäûí õºðºíãº îðóóëàã÷ íàðòàé 

õàìòðàí àøèãëàæ, ýäèéí çàñãèéí ñàëáàðûí á¿òöèéã ñàéæðóóëàõ 

ñàíõ¿¿ãèéí ÷àäàìæ õóðèìòëàë á¿ðä¿¿ëýõ

Ìàëûã õàëäâàðò ºâ÷íººñ õàìãààëàõ, ýð¿¿ëæ¿¿ëýõýä îð÷èí ¿åèéí 

áèîòåõíîëîãèéã íýâòð¿¿ëýõ

Óñàëãààòàé ãàçàð òàðèàëàíãèéí òåõíîëîãèéã íýâòð¿¿ëýõýä äýìæëýã 

¿ç¿¿ëýõ

¯ð àøèãòàé ôåðìåðèéí àæ àõóéã õºãæ¿¿ëýõýä òºðººñ äýìæèõ

Ãààëèéí òàðèôûí áîäëîãûã ¿éëäâýðëýë, õýðýãëýýíèé çîõèñòîé 

õàðüöàà, á¿òöèéã áèé áîëãîõ, ºðñºëäºõ ÷àäâàðòàé äîòîîäûí 

¿éëäâýðëýëèéí ºñºëòèéã õàíãàõ, òýðã¿¿íèé òåõíîëîãèéã èìïîðòëîõ 

áîëîìæèéã á¿ðä¿¿ëýõýä ÷èãë¿¿ëýõ

Èíæåíåðèéí áîëîí òåõíèê ìýðãýæëèéí ñóðãàëòûã ñàéæðóóëàõ, 

íàðèéí ìýðãýæëèéí ìîíãîë àæèëòàí, àæèë÷äûã ñóðãàõ, 

äàäëàãàæóóëàõ

Ýäèéí çàñãèéí ÷ºëººò á¿ñ, áóñàä õóóëü ýðõ ç¿éí òóñãàé 

çîõèöóóëàëòàé á¿ñ¿¿äèéã áàéãóóëàõ

Ñàíõ¿¿ãèéí çàõ çýýëèéí õºãæëèéã äýìæèõ, ¿íäýñíèé õºðºíãº 

îðóóëàã÷ íàðûí õºðºíãº áîñãîõ ¿éë àæèëëàãààã äýìæèõ

Áàðààí áèðæ áàéãóóëæ, ò¿¿õèé ýäèéí õàíãàëòûí ãýðýýã 

áîëîâñðîíãóé áîëãîñíîîð áàðàà, á¿òýýãäýõ¿¿íèé ¿íý òîäîðõîé 

õóãàöààíä òîãòâîðòîé áàéõ íºõöºëèéã á¿ðä¿¿ëýõ

Äýä á¿òöèéí õºãæëèéã ñàéæðóóëàõ, õîò, õºäººä ¿éëäâýðëýë 

ýðõëýõ èæèë áîëîìæ, íºõöºëòýé áîëãîõ ñòðàòåãèóäûã õýðýãëýõ 

øààðäëàãàòàé þì.

•

•

•

•

•

•

•

•

•

•

•

•

•
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7.3 ÓÐÒ ÕÓÃÀÖÀÀÍÛ ÁÎÄËÎÃÎ

Óðò õóãàöààíû áîäëîãûí çîðèëãî íü “Ýäèéí çàñãèéí ñàëáàðûí á¿òöèéã 

äóíäàæ áà ºíäºð õºãæèëòýé îðíû æèøèã ð¿¿ äºõ¿¿ëýí, õàðààò áàéäëààñ 

àíãèæðàõ, ýäèéí çàñàã, áèçíåñèéí ºðñºëäºõ ÷àäâàðàà äýýøë¿¿ëýí, ýöñèéí 

á¿òýýãäýõ¿¿íèé ¿éëäâýðëýëèéã õºãæ¿¿ëýõýä” îðøèíî. 

Óðò õóãàöààíä 

Íàðèéí òåõíîëîãè á¿õèé, îþóíû áàãòààìæòàé, ýêñïîðòûí ÷èãëýëòýé 

ýöñèéí á¿òýýãäýõ¿¿íèé ¿éëäâýðëýë äàâàìãàéëæ, ºðñºëäººí õ¿÷òýé 

áîëñíû ¿íäñýí äýýð òåõíèê, òåõíîëîãèéí øèíý÷ëýë á¿ðýí õèéãäýæ 

õºäºëìºðèéí á¿òýýìæ äýýøëýí, äýëõèéí ò¿âøèíä ºðñºëäºõ

Äýëõèéí çàõ çýýëýýñ õàðààò áàéäëààñ àíãèæèð÷, àæ ¿éëäâýðèéí 

áðåíä á¿òýýãäýõ¿¿í¿¿äòýé áîëîõ

Ýð÷èìæñýí áà óëàìæëàëò ìàë àæ àõóé õîñîëñîí ìàë àæ àõóéí 

ñàëáàðòàé áîëñíîîð äîòîîäûí õ¿íñíèé õàíãàìæèéã øèéäâýðëýõ

Ãàçàð òàðèàëàíãèéí òýðã¿¿íèé òåõíîëîãèéã íýâòð¿¿ëýí, ººðèéí 

îðíû õ¿íñíèé õýðýãöýýã õàíãàõóéö ÷àäâàðòàé áîëîõ

Óóë óóðõàé, ãàçðûí äîîðõè áàÿëãèéã çºâ çîõèñòîéãîîð àøèãëàí, 

ºðòºã èõ øèíãýñýí á¿òýýãäýõ¿¿íèéã ¿éëäâýðëýõ

Óëàìæëàëò ìàë àæ àõóéí áàéãàëèéí õàðààò áàéäëûã áóóðóóëàõàä 

÷èãëýñýí öîãö áîäëîãûí ¿ð ä¿íä òóõàéí àæ àõóéã ýðñäýëýýñ 

õàìãààëàõñòðàòåãèéã õýðýãæ¿¿ëýõ øààðäëàãàòàé þì.

 

¯¿íèé ¿ð ä¿íä ìàíàé îðíû ýäèéí çàñàã áàéãàëü áîëîí äýëõèéí çàõ çýýëýýñ 

õàðààò áàéäëààñ àíãèæðàõ òºäèéã¿é, óëèðëûí øèíæ ÷àíàðòàé ¿éëäâýðëýë 

á¿õèé òîãòîëöîîã õàëæ, òîãòâîðòîé ¿éë àæèëëàãàà á¿õèé òîãòîëöîîã 

á¿ðä¿¿ëýõ þì. 

•

•

•

•

•

•
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ÕÀÂÑÐÀËÒÓÓÄ

ÕÀÂÑÐÀËÒ 1. ÈÍÔËßÖÈÉÍ ÒªÐË¯¯Ä

Ìºíãºíèé íèéë¿¿ëýëò èõýññíýýñ á¿ðýí àæèë ýðõëýëòòýé ¿åèéí 

íèéò íèéë¿¿ëýëòýýñ, íèéò ýðýëò äàâñàí òîõèîëäîëä ìàêðî ýäèéí 

çàñãèéí òýíöâýðò íºëººëºí ¿íèéí åðºíõèé ò¿âøèí ºññºí áîë 

ýðýëòèéí èíôëÿöè ãýäýã. Ìºí ¿¿íèéã çàðèì òîõèîëäîëä ìºíãºíèé 

ãàðàë ¿¿ñýëòýé èíôëÿöèéí ó÷èð øàëòãààí ãýäýã. 

¯éëäâýðëýëèéí íººö¿¿äèéí /¿íäñýí õºðºíãº, ãàçàð, õºäºëìºð/ 

¿íý áîëîí ò¿¿õèé ýä, ìàòåðèàëûí ¿íý, ¿éëäâýðëýã÷, àæ àõóéí íýãæ 

áàéãóóëëàãàòàé õîëáîîòîé òàòâàðóóä íýìýãäñíýýñ, íèéë¿¿ëýëòýä 

íºëººëæ, ¿íèéí åðºíõèé ò¿âøèí ºñºõèéã íèéë¿¿ëýëòèéí áóþó 

çàðäëûí èíôëÿöè ãýäýã. Òóõàéëáàë ¿éëäâýð, ¿éë÷èëãýýíèé ãàçàð 

áîëîí êîìïàíèóäûí àæèëëàãñäûí öàëèí íýìýãäýõ, ò¿ðýýñèéí 

ºðòºã õèéãýýä ò¿¿õèé ýä ìàòåðèàëûí ¿íý, çýýëèéí õ¿¿, âàëþòûí 

õàíø ºñºõ çýðýã íü áàðàà, ¿éë÷èëãýýíèé ººðèéí ºðòãèéã 

íýìýãä¿¿ëæ, ¿éëäâýðëýã÷èéí ¿íý çàéëøã¿é ºñºõ øààðäëàãàòàé 

áîëäîã. Íýìýãäñýí ºðòãèéí àëáàí òàòâàð/ÍªÀÒ/ íýìýãäýõ, 

áåíçèí øàòàõóóíû ¿íý ºñºõ, òåõíèê, òåõíîëîãèéí õóó÷ðàëò çýðýã 

íü íèéë¿¿ëýã÷èéí ¿íý ºñºõ øóóä íºõöºë áîëäîã.

Ýäèéí çàñàã äàõü ñàëáàðóóäûí á¿òýö, ï¿¿ñ¿¿äèéí õîîðîíäûí 

ºðñºëäººíèé áàéäëààñ ¿¿äýëòýé á¿òöèéí èíôëÿöè ¿¿ñäýã. 

Òóõàéëáàë õºäºº àæ àõóéí ñåêòîðûí õ¿íñíèé á¿òýýãäýõ¿¿íèé 

ýðýëòèéí ºñºëòèéã óëèðëûí øèíæòýé õàíãàõã¿é áàéäàë, ìîíîïîëü 

çàõ çýýë äýýð çîõèîìîë õîìñäîë ¿¿ñãýõ, áàÿëãèéí ¿ð àøèãã¿é 

õóâààðèëàëò çýðãýýñ øàëòãààëàí á¿òöèéí èíôëÿöè áèé áîëäîã. 

Ìàíàé óëñ òºâëºðñºí òºëºâëºãººò ýäèéí çàñãààñ çàõ çýýëèéí 

ýäèéí çàñàãò øèëæñýí, ýäèéí çàñãèéí á¿òöèéí ººð÷ëºëò õèéæ 

áàéãàà, õºäºº àæ àõóé, óóë óóðõàéí ¿éëäâýðëýë äàâàìãàéëñàí, ãàäààä 

ñåêòîðîîñ õýò õàðààò çýðýã øàëòãààíààñ ýíý òºðëèéí èíôëÿöòàé 

áàéõ ìàãàäëàë ºíäºðòýé áàéäàã. Óóë èíôëÿöèéí øàëòãààí íü áîãèíî 

õóãàöààíä øèéäýãäýõ áîëîëöîîã¿é òóë áîäëîãûí øèíæèëãýýíä 

íºõöºë áàéäëûí õóâüñàã÷ààð ñîíãîãäîíî. 

Èíôëÿöèéí ïîòåíöèàë øàëòãààí áîëæ áàéãàà çàñãèéí ãàçðûí 

òºñâèéí àëäàãäàë íü õýñýã÷èëñýí áîëîí á¿ðýí áàéäëààð óëñ 

òºðèéí ¿éë ÿâöûí íºëºº, çàñãèéí ãàçðûí òºñºâ äýõ ëîááèéí ¿éë 

àæèëëàãààíóóäààñ õàìààðäàã áàéæ áîëçîøã¿é þì. Øèíý óëñ òºðèéí 

ýäèéí çàñàã÷èä øèéäâýð ãàðãàã÷äûí áîäëîãûí ñîíãîëòûí óëñ òºðèéí 

•

•

•

•
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ìºí ÷àíàðûã ñóäàëäàã. Øèíý óëñ òºðèéí ýäèéí çàñàã÷äûí íîì 

á¿òýýëä ñîíãóóëèéí õóãàöàà, áîäëîãî áîëîâñðóóëàã÷äûí õýðýãæèëò, 

áèåëýëò, óëñ òºðèéí òîãòâîðã¿é áàéäàë, áîäëîãûí èòãýë ¿íýìøèë, 

íýð õ¿íä, òºâ áàíêíû õàðààò áóñ áàéäàë, èíôëÿöèéí ¿éë ÿâö ººðòºº 

íºëººëºõ áàéäàë çýðãèéã ñîíèðõîõ øèíýõýí õàíäëàãà áèé áîëæ 

áàéíà15. Ýíýõ¿¿ õàíäëàãà íü óëñ òºðèéí èíôëÿöèéí ñóäàëãàà þì.

¯íèéí öàã õóãàöààíààñ õàìààðñàí ººð÷ëºëò íü õ¿ëýýëò, ¿íý, 

öàëèíãèéí óÿí õàòàí áàéäàë, ýäèéí çàñàã äàõü áîëîìæèò 

èíäåêñ÷ëýëèéí òóðøëàãà çýðãèéí íºëººëëèéã õàðóóëäàã. Òèéìýýñ 

èíåðöèéí õ¿÷èí ç¿éë íü èíôëÿöèéí òàéëáàðëàã÷ õ¿÷èí ç¿éëèéí 

íýãýí á¿ëýã ¿ç¿¿ëýëò áîëäîã. 

ÕÀÂÑÐÀËÒ 2.  ÈÍÔËßÖÈÉÍ ÇÀÐÈÌ ÎÍÎËÛÍ ÌÀÒÅÌÀÒÈÊ ¯ÍÄÝÑËÝË

Ìºíãºíèé òîîíû îíîë. Ìºíãºíèé õýìæýý íü áàðàà, ¿éë÷èëãýýíèé ¿íèéí 

ä¿íòýé óÿëäàæ áàéõ øààðäëàãàòàé. Ò¿¿íèéã òîìü¸îãîîð èëýðõèéëáýë 

  YPVM ⋅=⋅     (1)

áîëíî. Ýíä:

 M    -  ìºíãºíèé íèéë¿¿ëýëò

 V      -  ìºíãºíèé ýðãýëòèéí õóðä

 P     - ¿íèéí åðºíõèé ò¿âøèí áóþó äåôëÿòîð

 Y      - Áîäèò äîòîîäûí íèéò á¿òýýãäýõ¿¿í 

Ýíý òîõèîëäîëä íèéò ýðýëò (AD), íèéò íèéë¿¿ëýëò (AS) äàðààõü áàéäëààð 

òîäîðõîéëîãäîíî. ¯¿íä:

 YAS =     (2)

 PVMAD /)( ⋅=    (3)

Áîäèò äîòîîäûí íèéò á¿òýýãäýõ¿¿í áóþó íèéò íèéë¿¿ëýëò (Y ) íü óðò 

õóãàöààíû ¿éëäâýðëýëèéí ôóíêöýýð òîäîðõîéëîãäîíî. Á¿òýýãäýõ¿¿íèé 

çàõ çýýë òýíöâýðæèõ òîõèîëäîëä  ADAS =  áîëîõ áà äýýðõ òýìäýãëýãýý 

¸ñîîð á¿òýýãäýõ¿¿íèé çàõ çýýë òýíöâýðòýé íºõöºëä

  PVMY /)( ⋅=   (4)

áîëíî.

Áîãèíî õóãàöààíä ìºíãºíèé ýðãýëòèéí õóðä, áîäèò ¿éëäâýðëýëèéí 

õýìæýý òîãòìîë ãýñýí ñîíãîäîã ýäèéí çàñàã÷äûí òààìàãëàëààð ýäèéí 

15 Ýíý òàëààð Alesina (1997) áîëîí Drazen (2000) àæëóóäààñ õàðæ áîëíî

•
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çàñàã äàõü ¿íèéí òýãøèòãýëèéã áè÷âýë:

 
 

MYVP ⋅= )/(
__

   (5)

áîëíî. ¯¿íèéã ìàø ýíãèéíýýð òàéëáàðëàâàë áóñàä õ¿÷èí ç¿éëñ òîãòìîë 

áàéõàä ìºíãºíèé íèéë¿¿ëýëòèéã õî¸ð äàõèí ºñãºâºë ¿íèéí ò¿âøèí ìºí 

õî¸ð äàõèí ºñíº ãýñýí ä¿ãíýëòèéã õèéæ áîëíî. Ìºíãºíèé çàõ çýýë äýýð 

èë¿¿äýë íèéë¿¿ëýëò õèéãäâýë áàðàà, ¿éë÷èëãýýíèé çàõ çýýë äýýð ýðýëòèéí 

èë¿¿äýë ¿¿ñäýã. (5) òýãøèòãýëèéã ¿ç¿¿ëýëò¿¿äèéí ºñºëòèéí õóâèóäûí 

õóâüä áè÷âýë 

 mgv +−= )(    (6)

áîëíî. Ýíä: 

 mgv ,,,    -  õàðãàëçàí  MYVP ,,, -èéí ºñºëòèéí õóâèóä. 

        -  èíôëÿöèéí ò¿âøèí

Õýðâýý ìºíãºíèé ýðãýëòèéí õóðä, áîäèò äîòîîäûí íèéò á¿òýýãäýõ¿¿íèé 

ºñºëòèéí õóâèéã òýãòýé òýíö¿¿, ººðººð õýëáýë ìºíãºíèé ýðãýëòèéí õóðä 

áîëîí áîäèò îðëîãûã òîãòìîë ãýâýë èíôëÿöè íü ìºíãºíèé íèéë¿¿ëýëòèéí 

ºñºëòººð õýìæèãäýíý. ¯¿íýýñ øàëòãààëàí ñîíãîäîã áà øèíý ñîíãîäîã 

ýäèéí çàñàã÷èä èíôëÿöèéã ìºíãºíèé ¿çýãäýë õýìýýí òàéëáàðëàäàã. 

Ìºíãºíèé íèéë¿¿ëýëòèéã áóóðóóëñíààð èíôëÿöèéã áóóðóóëæ áîëíî ãýæ 

¿çäýã.

Ôèëëèïñèéí õóóëü. Êåéíñèéí øèíý ñîíãîäîã ñåíòèç íü öàëèí-¿íèéí 

õàìààðëûã èëýðõèéëñýí Ôèëëèïñèéí ìóðóé ãýæ íýðëýãäýõ èíôëÿöèéí 

òýãøèòãýëýýð äàìæóóëàí õºäºëìºðèéí çàõ çýýëèéí äèíàìèêèéã 

íýãòãýí àâ÷ ¿çäýã. Ôèëëèïñèéí ìóðóéí òýãøèòãýë íü äàðààõü áàéäëààð 

èëýðõèéëýãääýã. ¯¿íä:

  U⋅=     (7)

Ýíä

      - èíôëÿöèéí ò¿âøèí

 U     - àæèëã¿éäëèéí ò¿âøèí

Èíôëÿöè, àæèëã¿éäëèéí õîîðîíä ñºðºã õàìààðàë îðøèí áàéäàã 

òóë òýíöâýðæ¿¿ëýã÷ êîýôôèöèåíò íü ñºðºã óòãàòàé áàéäàã. ªºðººð 

õýëáýë  0<  áàéíà. Ýíäýýñ àæèëã¿éäëèéí ò¿âøèí äîîãóóð áàéõàä 

èíôëÿöèéí ò¿âøèí ºíäºð áàéäàã. Àæèëã¿éäëèéí ò¿âøèí áóóðñíààð 

áàðàà, ¿éë÷èëãýýíèé çàõ çýýë äýõ õºäºëìºðèéí èë¿¿äýë ýðýëòèéí øèíæ 

äàâàìãàéëæ, ýðýëòèéí èíôëÿöè áîëíî õýìýýí òàéëáàðëàæ áîëíî. 

IS-LM-PC ñèñòåìèéí õ¿ðýýíä èíôëÿöèéí ýðýëòèéí òàëûí øàëòãààí 

òîäîðõîéëîãääîã áà ýíý ñèñòåìýýð 1960-ààä îíû ñ¿¿ë÷, 1970-ààä îíû 
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ýõýí ¿åèéí ñòàãôëÿöèéí ¿çýãäëèéã òàéëáàðëàæ ÷àäààã¿é. Ïðàêòèêò 1973-

74 áà 1978-79 îíóóäûí íåôòèéí ¿íèéí ãýíýòèéí øîêóóä íü òóõàéí ¿åäýý 

äýëõèé íèéòèéã õàìàðñàí ðåöåññ áóþó çàðäëûí èíôëÿöèéí íºëººã 

¿¿ñãýñýí. ¯¿ãýýð Ôèëèïñèéí ìóðóéí õîëáîîñ íü çîõèñòîé áóñ áàéñàí íü 

àæèãëàëòààð íîòëîãäñîí áà 1960-ààä îíû ñ¿¿ëýýð Ìîíåòàðèñò ýäèéí 

çàñàã÷ Ì.Ôðèäìàí, Ý.Ôåëïñ íàð õ¿ëýýëòèéí íºëººã Ôèëëèïñèéí ìóðóéí 

õîëáîîñîíä íýìæ ñóóëãàñàí. Ýíý òîõèîëäîëä Ôèëëèïñèéí ìóðóé äàðààõü 

áàéäëààð áè÷èãääýã. ¯¿íä:

  eU +=    (8)

 Ýíä 

  e
     - õ¿ëýýãäýæ áóé èíôëÿöèéí ò¿âøèí, 

         - õ¿ëýýëòèéí òîõèðóóëãûí ïàðàìåòð

Áîãèíî õóãàöààíä áóþó  e
 ºãºãäñºí íºõöºëä èíôëÿöè, àæèëã¿éäëèéí 

õîîðîíä óðâóó õàìààðàë îðøèí áàéõ ýíý òîõèîëäîëä èíôëÿöèéí õ¿ëýýëò 

íü çàãâàðûí øèëæ¿¿ëãèéí õóâüñàã÷ þì. Óðò õóãàöààíä 1=  áà  =e

ãýæ òààìàãëàâàë Ôèëëèïñèéí ìóðóé íü ñòàíäàðò Ôèëèïñèéí ìóðóéí 

ìîíåòàðèñò ø¿¿ìæèéí äàãóó áîñîî øóãàìààð ä¿ðñëýãäýíý. ªºðººð õýëáýë 

óðò õóãàöààíä àæèëã¿éäýë, èíôëÿöèéí õîîðîíä òýíöâýðæ¿¿ëýã÷ áàéõã¿é 

áºãººä óðò õóãàöààíû áîñîî Ôèëëèïñèéí ìóðóé íü àæèëã¿éäëèéí õýâèéí 

ò¿âøèíãýýð èëýðõèéëýãääýã. 

Ìîíåòàðèñò ýäèéí çàñàã÷äûíõààð èíôëÿöèéí õ¿ëýýëò íü äàñàí çîõèöîõ 

õ¿ëýýëò áàéäàã. Ýíý òîõèîëäîëä ¿íèéí õ¿ëýýëò íü äàðààõü áàéäëààð 

èëýðõèéëýãääýã. ¯¿íä:

 
e
tt

e
t 11 )1( −− ⋅−+⋅=    (9)

(9) òýãøèòãýëèéí õóâüä  áîëîí  −1  íü òîõèðóóëãûí ïàðàìåòð áóþó 

õóâèéí æèí þì. Ýíý òîìü¸îãîîð èíôëÿöèéí õóãàöààíû  t àãøèí äàõü 

õ¿ëýýëò íü ºìíºõ ¿åèéí áîäèò èíôëÿöèéí ò¿âøèí, õ¿ëýýãäýæ áóé 

èíôëÿöèéí ò¿âøíèé æèãíýñýí äóíäàæààñ óòãààñ ë õàìààðäàã. 

(8) òýãøèòãýë äýõ èíôëÿöèéí õ¿ëýýëòèéã ÿíç á¿ðýýð òîìü¸îëñíîîð 

èíôëÿöèéí èíåðöèéã õýìæèõ òàëààð îëîí ýäèéí çàñàã÷èä ººðèéí 

òàéëáàðûã õèéñýí áàéäàã.

Äàñàí çîõèöîõ õ¿ëýýëòèéí êîíöåïöèéã àøèãëàí Ôèëëèï Êàãàí (1956) 

ãèïåðèíôëÿöèéí øèíæèëãýýí äýõ ìºíãºíèé ýðýëòèéí ãîë òîäîðõîéëîã-

÷èéã òîìü¸îëñîí16.

16 Êàãàí ãèïåðèíôëÿöèéí çàãâàðòàà ¿íýä íºëººëäºã ìºíãºíèé ó÷èð øàëòãààíûã 
èíôëÿöè ººðººðºº òºðºãääºã çàãâàð äàõü ó÷èð øàëòãààíààð îðëóóëñàí. 
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ÕÀÂÑÐÀËÒ 3. ÕÝÐÝÃËÝÝÍÈÉ ¯ÍÈÉÍ ÈÍÄÅÊÑÈÉÍ ÏÐÎÃÍÎÇÛÍ 
ÇÀÃÂÀÐÛÍ ÝÊÎÍÎÌÅÒÐÈÊ ¯ÍÝËÃÝÝ

Dependent Variable: CPI

Method: Least Squares

Date: 04/03/08 Time: 06:57

Sample(adjusted): 1996:02 2007:09

Included observations: 140 after adjusting endpoints

Convergence achieved after 14 iterations

Backcast: 1996:01

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

C 133.9965 13.64225 9.822169 0.0000

@TREND+1 1.480246 0.143515 10.31422 0.0000

@SEAS(2) 3.019570 1.088520 2.774013 0.0064

@SEAS(3) 3.606701 1.568658 2.299228 0.0231

@SEAS(4) 8.727254 1.758868 4.961858 0.0000

@SEAS(5) 11.78779 1.758103 6.704837 0.0000

@SEAS(6) 10.23672 1.566371 6.535308 0.0000

@SEAS(7) 6.905938 1.084266 6.369230 0.0000

@SEAS(9) -2.732599 1.050690 -2.600767 0.0104

@SEAS(10) -3.852345 1.449410 -2.657871 0.0089

@SEAS(11) -3.353458 1.464448 -2.289913 0.0237

@SEAS(12) -1.932331 1.082113 -1.785702 0.0766

AR(1) 0.928800 0.036016 25.78872 0.0000

MA(1) 0.279402 0.089511 3.121433 0.0022

R-squared 0.996400  Mean dependent var 237.2486

Adjusted R-squared 0.996029  S.D. dependent var 60.64695

S.E. of regression 3.821890  Akaike info criterion 5.614007

Sum squared resid 1840.463  Schwarz criterion 5.908171

Log likelihood -378.9805  F-statistic 2682.666

Durbin-Watson stat 1.873581  Prob(F-statistic) 0.000000

Inverted AR Roots .93

Inverted MA Roots  -.28
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ÕÀÂÑÐÀËÒ 4. ÁÎÄÈÒ ÄÍÁ-ÈÉ ×ÈÃ ÕÀÍÄËÀÃÛÍ ØÈÍÆÈËÃÝÝ

Dependent Variable: GDP

Method: Least Squares

Date: 11/26/07 Time: 11:20

Sample: 1989 2006

Included observations: 18

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

C 1073.132 34.46231 31.13929 0.0000

@TREND+1 -59.03010 8.351274 -7.068394 0.0000

(@TREND+1)^2 4.410513 0.427102 10.32660 0.0000

R-squared 0.946294  Mean dependent var 1029.111

Adjusted R-squared 0.939133  S.D. dependent var 176.0017

S.E. of regression 43.42181  Akaike info criterion 10.53081

Sum squared resid 28281.80  Schwarz criterion 10.67921

Log likelihood -91.77731  F-statistic 132.1487

Durbin-Watson stat 0.606335  Prob(F-statistic) 0.000000
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ÕÀÂÑÐÀËÒ 5. Õ¯È-ÈÉÍ ÑÒÀÖÈÎÍÀÐÈÉÍ ØÈÍÆÈËÃÝÝ

Null Hypothesis: CPI has a unit root

Exogenous: Constant, Linear Trend

Lag Length: 3 (Automatic based on SIC, MAXLAG=11)

t-Statistic  Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -2.281583  0.4392

Test critical values: 1% level -4.064453

5% level -3.461094

10% level -3.156776

* MacKinnon (1996) one-sided p-values.

Augmented Dickey-Fuller Test Equation

Dependent Variable: D(CPI)

Method: Least Squares

Date: 12/09/07 Time: 14:26

Sample(adjusted): 2000:05 2007:09

Included observations: 89 after adjusting endpoints

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

CPI(-1) -0.090067 0.039476 -2.281583 0.0251

D(CPI(-1)) 0.454381 0.094322 4.817311 0.0000

D(CPI(-2)) 0.230961 0.105566 2.187824 0.0315

D(CPI(-3)) -0.287012 0.103484 -2.773495 0.0068

C 17.87437 8.007402 2.232231 0.0283

@TREND(2000:01) 0.156224 0.058371 2.676403 0.0090

R-squared 0.385226  Mean dependent var 1.510112

Adjusted R-squared 0.348191  S.D. dependent var 5.002455

S.E. of regression 4.038715  Akaike info criterion 5.694766

Sum squared resid 1353.831  Schwarz criterion 5.862539

Log likelihood -247.4171  F-statistic 10.40179

Durbin-Watson stat 2.154582  Prob(F-statistic) 0.000000
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Null Hypothesis: D(CPI) has a unit root

Exogenous: Constant

Lag Length: 2 (Automatic based on SIC, MAXLAG=11)

t-Statistic  Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -6.278819  0.0000

Test critical values: 1% level -3.505595

5% level -2.894332

10% level -2.584325

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

Augmented Dickey-Fuller Test Equation

Dependent Variable: D(CPI,2)

Method: Least Squares

Date: 12/09/07 Time: 14:31

Sample(adjusted): 2000:05 2007:09

Included observations: 89 after adjusting endpoints

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

D(CPI(-1)) -0.723468 0.115224 -6.278819 0.0000

D(CPI(-1),2) 0.176968 0.113934 1.553253 0.1241

D(CPI(-2),2) 0.370540 0.099150 3.737160 0.0003

C 1.061262 0.477735 2.221447 0.0290

R-squared 0.390590  Mean dependent var -0.089888

Adjusted R-squared 0.369082  S.D. dependent var 5.264289

S.E. of regression 4.181444  Akaike info criterion 5.743093

Sum squared resid 1486.181  Schwarz criterion 5.854942

Log likelihood -251.5676  F-statistic 18.15973

Durbin-Watson stat 2.162193  Prob(F-statistic) 0.000000
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ÕÀÂÑÐÀËÒ 6. Ì1 ÌªÍÃªÍÈÉ ÑÒÀÖÈÎÍÀÐÈÉÍ ØÈÍÆÈËÃÝÝ

Null Hypothesis: M1 has a unit root

Exogenous: Constant

Lag Length: 6 (Automatic based on SIC, MAXLAG=11)

t-Statistic  Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic  2.939732  1.0000

Test critical values: 1% level -3.508326

5% level -2.895512

10% level -2.584952

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

Augmented Dickey-Fuller Test Equation

Dependent Variable: D(M1)

Method: Least Squares

Date: 12/09/07 Time: 14:35

Sample(adjusted): 2000:08 2007:09

Included observations: 86 after adjusting endpoints

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

M1(-1) 0.067888 0.023093 2.939732 0.0043

D(M1(-1)) 0.092394 0.115271 0.801536 0.4253

D(M1(-2)) -0.041449 0.117009 -0.354237 0.7241

D(M1(-3)) -0.139223 0.120481 -1.155561 0.2514

D(M1(-4)) 0.015135 0.119568 0.126579 0.8996

D(M1(-5)) -0.212567 0.117616 -1.807297 0.0746

D(M1(-6)) -0.486307 0.120370 -4.040089 0.0001

C -8.579322 4.778158 -1.795529 0.0764

R-squared 0.311301  Mean dependent var 4.382558

Adjusted R-squared 0.249495  S.D. dependent var 14.91573

S.E. of regression 12.92175  Akaike info criterion 8.044109

Sum squared resid 13023.79  Schwarz criterion 8.272421

Log likelihood -337.8967  F-statistic 5.036726

Durbin-Watson stat 2.173250  Prob(F-statistic) 0.000096
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Null Hypothesis: D(M1) has a unit root

Exogenous: None

Lag Length: 11 (Automatic based on SIC, MAXLAG=11)

t-Statistic  Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic  1.871304  0.9848

Test critical values: 1% level -2.594189

5% level -1.944915

10% level -1.614114

Augmented Dickey-Fuller Test Equation

Dependent Variable: D(M1,2)

Method: Least Squares

Date: 12/09/07 Time: 14:36

Sample(adjusted): 2001:02 2007:09

Included observations: 80 after adjusting endpoints

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

D(M1(-1)) 0.553480 0.295772 1.871304 0.0656

D(M1(-1),2) -1.436311 0.311638 -4.608905 0.0000

D(M1(-2),2) -1.356627 0.300651 -4.512302 0.0000

D(M1(-3),2) -1.345459 0.292740 -4.596083 0.0000

D(M1(-4),2) -1.248826 0.285904 -4.367986 0.0000

D(M1(-5),2) -1.190232 0.262282 -4.537983 0.0000

D(M1(-6),2) -1.362420 0.236955 -5.749707 0.0000

D(M1(-7),2) -1.305333 0.217297 -6.007141 0.0000

D(M1(-8),2) -1.166916 0.206271 -5.657196 0.0000

D(M1(-9),2) -1.100507 0.183043 -6.012283 0.0000

D(M1(-10),2) -0.942750 0.157983 -5.967399 0.0000

D(M1(-11),2) -0.749507 0.119083 -6.293988 0.0000

R-squared 0.666285  Mean dependent var -0.070000

Adjusted R-squared 0.612302  S.D. dependent var 17.80438

S.E. of regression 11.08597  Akaike info criterion 7.786719

Sum squared resid 8357.113  Schwarz criterion 8.144023

Log likelihood -299.4687  Durbin-Watson stat 2.036084
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Null Hypothesis: D(M1,2) has a unit root

Exogenous: None

Lag Length: 10 (Automatic based on SIC, MAXLAG=11)

t-Statistic  Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -9.943076  0.0000

Test critical values: 1% level -2.594189

5% level -1.944915

10% level -1.614114

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

Augmented Dickey-Fuller Test Equation

Dependent Variable: D(M1,3)

Method: Least Squares

Date: 12/09/07 Time: 14:38

Sample(adjusted): 2001:02 2007:09

Included observations: 80 after adjusting endpoints

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

D(M1(-1),2) -10.34883 1.040808 -9.943076 0.0000

D(M1(-1),3) 8.467316 0.986248 8.585380 0.0000

D(M1(-2),3) 7.628497 0.905182 8.427586 0.0000

D(M1(-3),3) 6.777402 0.813369 8.332503 0.0000

D(M1(-4),3) 6.001736 0.713646 8.409968 0.0000

D(M1(-5),3) 5.243582 0.629405 8.331008 0.0000

D(M1(-6),3) 4.265591 0.555570 7.677862 0.0000

D(M1(-7),3) 3.276835 0.463256 7.073480 0.0000

D(M1(-8),3) 2.369987 0.347378 6.822494 0.0000

D(M1(-9),3) 1.469100 0.228577 6.427153 0.0000

D(M1(-10),3) 0.670079 0.113261 5.916251 0.0000

R-squared 0.864044  Mean dependent var -0.417500

Adjusted R-squared 0.844340  S.D. dependent var 28.60348

S.E. of regression 11.28516  Akaike info criterion 7.811933

Sum squared resid 8787.477  Schwarz criterion 8.139462

Log likelihood -301.4773  Durbin-Watson stat 1.927703
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ÕÀÂÑÐÀËÒ 7. ÒªÑªÂÒ ÁÀÉÃÓÓËËÀÃÛÍ ÀÆÈËËÀÃÑÄÛÍ ÖÀËÈÍÃÈÉÍ 
ÑÒÀÖÈÎÍÀÐÈÉÍ ØÈÍÆÈËÃÝÝ

Null Hypothesis: WAGE has a unit root

Exogenous: Constant

Lag Length: 1 (Automatic based on SIC, MAXLAG=11)

t-Statistic  Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic  2.739714  1.0000

Test critical values: 1% level -3.503879

5% level -2.893589

10% level -2.583931

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

Augmented Dickey-Fuller Test Equation

Dependent Variable: D(WAGE)

Method: Least Squares

Date: 12/09/07 Time: 14:41

Sample(adjusted): 2000:03 2007:09

Included observations: 91 after adjusting endpoints

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

WAGE(-1) 0.006868 0.002507 2.739714 0.0074

D(WAGE(-1)) 0.872521 0.057185 15.25776 0.0000

C -0.324304 0.140485 -2.308468 0.0233

R-squared 0.938456  Mean dependent var 1.417582

Adjusted R-squared 0.937057  S.D. dependent var 1.371746

S.E. of regression 0.344150  Akaike info criterion 0.736931

Sum squared resid 10.42263  Schwarz criterion 0.819707

Log likelihood -30.53037  F-statistic 670.9328

Durbin-Watson stat 2.009132  Prob(F-statistic) 0.000000

Null Hypothesis: D(WAGE) has a unit root

Exogenous: None

Lag Length: 0 (Automatic based on SIC, MAXLAG=11)

t-Statistic  Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic  1.131541  0.9324

Test critical values: 1% level -2.590622

5% level -1.944404

10% level -1.614417

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.
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Augmented Dickey-Fuller Test Equation

Dependent Variable: D(WAGE,2)

Method: Least Squares

Date: 12/09/07 Time: 14:43

Sample(adjusted): 2000:03 2007:09

Included observations: 91 after adjusting endpoints

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

D(WAGE(-1)) 0.022258 0.019670 1.131541 0.2608

R-squared -0.002848  Mean dependent var 0.046154

Adjusted R-squared -0.002848  S.D. dependent var 0.354748

S.E. of regression 0.355253  Akaike info criterion 0.778954

Sum squared resid 11.35841  Schwarz criterion 0.806546

Log likelihood -34.44241  Durbin-Watson stat 2.127184

Null Hypothesis: D(WAGE,2) has a unit root

Exogenous: None

Lag Length: 0 (Automatic based on SIC, MAXLAG=11)

t-Statistic  Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -9.678954  0.0000

Test critical values: 1% level -2.590910

5% level -1.944445

10% level -1.614392

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

Augmented Dickey-Fuller Test Equation

Dependent Variable: D(WAGE,3)

Method: Least Squares

Date: 12/09/07 Time: 14:43

Sample(adjusted): 2000:04 2007:09

Included observations: 90 after adjusting endpoints

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

D(WAGE(-1),2) -1.026064 0.106010 -9.678954 0.0000

R-squared 0.512813  Mean dependent var 0.001111

Adjusted R-squared 0.512813  S.D. dependent var 0.515271

S.E. of regression 0.359653  Akaike info criterion 0.803695

Sum squared resid 11.51218  Schwarz criterion 0.831471

Log likelihood -35.16629  Durbin-Watson stat 1.998251



ÈÍÔËßÖÈÉÍ ÝÑÐÝÃ ÌÀÊÐÎ ÝÄÈÉÍ ÇÀÑÃÈÉÍ ÁÎÄËÎÃÎ78

ÕÀÂÑÐÀËÒ 8. À93 ÁÅÍÇÈÍÈÉ ¯ÍÈÉÍ ÈÍÄÅÊÑÈÉÍ 
ÑÒÀÖÈÎÍÀÐÈÉÍ ØÈÍÆÈËÃÝÝ

Null Hypothesis: A93 has a unit root

Exogenous: Constant, Linear Trend

Lag Length: 0 (Automatic based on SIC, MAXLAG=11)

t-Statistic  Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -1.959088  0.6154

Test critical values: 1% level -4.060874

5% level -3.459397

10% level -3.155786

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

Augmented Dickey-Fuller Test Equation

Dependent Variable: D(A93)

Method: Least Squares

Date: 12/09/07 Time: 14:46

Sample(adjusted): 2000:02 2007:09

Included observations: 92 after adjusting endpoints

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

A93(-1) -0.064261 0.032802 -1.959088 0.0532

C 3.757425 2.559770 1.467876 0.1457

@TREND(2000:01) 0.155343 0.061557 2.523548 0.0134

R-squared 0.074161  Mean dependent var 1.558696

Adjusted R-squared 0.053356  S.D. dependent var 6.486252

S.E. of regression 6.310840  Akaike info criterion 6.554480

Sum squared resid 3544.577  Schwarz criterion 6.636712

Log likelihood -298.5061  F-statistic 3.564519

Durbin-Watson stat 1.537092  Prob(F-statistic) 0.032421
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Null Hypothesis: D(A93) has a unit root

Exogenous: Constant

Lag Length: 0 (Automatic based on SIC, MAXLAG=11)

t-Statistic  Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -7.213864  0.0000

Test critical values: 1% level -3.503879

5% level -2.893589

10% level -2.583931

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

Augmented Dickey-Fuller Test Equation

Dependent Variable: D(A93,2)

Method: Least Squares

Date: 12/09/07 Time: 14:47

Sample(adjusted): 2000:03 2007:09

Included observations: 91 after adjusting endpoints

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

D(A93(-1)) -0.785293 0.108859 -7.213864 0.0000

C 1.320389 0.686924 1.922176 0.0578

R-squared 0.368973  Mean dependent var 0.261538

Adjusted R-squared 0.361882  S.D. dependent var 8.013666

S.E. of regression 6.401497  Akaike info criterion 6.572674

Sum squared resid 3647.146  Schwarz criterion 6.627858

Log likelihood -297.0567  F-statistic 52.03984

Durbin-Watson stat 1.942055  Prob(F-statistic) 0.000000
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ÕÀÂÑÐÀËÒ 9. ÀÌÅÐÈÊ ÄÎËËÀÐÛÍ ÒªÃÐªÃÒÝÉ ÕÀÐÜÖÀÕ 
ÕÀÍØÈÉÍ ÑÒÀÖÈÎÍÀÐÈÉÍ ØÈÍÆÈËÃÝÝ

Null Hypothesis: USD has a unit root

Exogenous: None

Lag Length: 0 (Automatic based on SIC, MAXLAG=11)

t-Statistic  Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic  0.985797  0.9134

Test critical values: 1% level -2.590340

5% level -1.944364

10% level -1.614441

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

Augmented Dickey-Fuller Test Equation

Dependent Variable: D(USD)

Method: Least Squares

Date: 12/09/07 Time: 14:58

Sample(adjusted): 2000:02 2007:09

Included observations: 92 after adjusting endpoints

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

USD(-1) 0.000872 0.000885 0.985797 0.3268

R-squared -0.001118  Mean dependent var 1.051087

Adjusted R-squared -0.001118  S.D. dependent var 9.725151

S.E. of regression 9.730589  Akaike info criterion 7.399236

Sum squared resid 8616.276  Schwarz criterion 7.426647

Log likelihood -339.3649  Durbin-Watson stat 1.724405

Null Hypothesis: D(USD) has a unit root

Exogenous: None

Lag Length: 0 (Automatic based on SIC, MAXLAG=11)

t-Statistic  Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -8.200429  0.0000

Test critical values: 1% level -2.590622

5% level -1.944404

10% level -1.614417

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.
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Augmented Dickey-Fuller Test Equation

Dependent Variable: D(USD,2)

Method: Least Squares

Date: 12/09/07 Time: 14:59

Sample(adjusted): 2000:03 2007:09

Included observations: 91 after adjusting endpoints

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

D(USD(-1)) -0.854266 0.104173 -8.200429 0.0000

R-squared 0.427624  Mean dependent var -0.090110

Adjusted R-squared 0.427624  S.D. dependent var 12.84274

S.E. of regression 9.716247  Akaike info criterion 7.396404

Sum squared resid 8496.492  Schwarz criterion 7.423996

Log likelihood -335.5364  Durbin-Watson stat 1.937678



ÈÍÔËßÖÈÉÍ ÝÑÐÝÃ ÌÀÊÐÎ ÝÄÈÉÍ ÇÀÑÃÈÉÍ ÁÎÄËÎÃÎ82

ÕÀÂÑÐÀËÒ 10. ÕÓÄÀËÄÀÀÍÛ ÒÝÍÖËÈÉÍ ÑÒÀÖÎÍÀÐÈÉÍ 
ØÈÍÆÈËÃÝÝ

Null Hypothesis: TB has a unit root

Exogenous: Constant

Lag Length: 0 (Automatic based on SIC, MAXLAG=11)

t-Statistic  Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -7.544158  0.0000

Test critical values: 1% level -3.503879

5% level -2.893589

10% level -2.583931

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

Augmented Dickey-Fuller Test Equation

Dependent Variable: D(TB)

Method: Least Squares

Date: 12/09/07 Time: 15:02

Sample(adjusted): 2000:02 2007:08

Included observations: 91 after adjusting endpoints

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

TB(-1) -0.786234 0.104218 -7.544158 0.0000

C -8.770269 2.370912 -3.699111 0.0004

R-squared 0.390053  Mean dependent var -0.318681

Adjusted R-squared 0.383200  S.D. dependent var 25.38048

S.E. of regression 19.93298  Akaike info criterion 8.844361

Sum squared resid 35361.80  Schwarz criterion 8.899545

Log likelihood -400.4184  F-statistic 56.91432

Durbin-Watson stat 2.065687  Prob(F-statistic) 0.000000
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ÕÀÂÑÐÀËÒ 11. ÁÄÍÁ-ÈÉ Ìª×ËªÃÈÉÍ ¯Ç¯¯ËÝËÒÈÉÍ 
ÑÒÀÖÈÎÍÀÐÈÉÍ ØÈÍÆÈËÃÝÝ

Null Hypothesis: GAP has a unit root

Exogenous: None

Lag Length: 1 (Automatic based on SIC, MAXLAG=11)

t-Statistic  Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -2.338911  0.0195

Test critical values: 1% level -2.590622

5% level -1.944404

10% level -1.614417

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

Augmented Dickey-Fuller Test Equation

Dependent Variable: D(GAP)

Method: Least Squares

Date: 12/09/07 Time: 15:05

Sample(adjusted): 2000:03 2007:09

Included observations: 91 after adjusting endpoints

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

GAP(-1) -0.006451 0.002758 -2.338911 0.0216

D(GAP(-1)) 0.932062 0.031967 29.15724 0.0000

R-squared 0.907488  Mean dependent var -0.383516

Adjusted R-squared 0.906449  S.D. dependent var 2.178239

S.E. of regression 0.666240  Akaike info criterion 2.047399

Sum squared resid 39.50492  Schwarz criterion 2.102583

Log likelihood -91.15665  Durbin-Watson stat 2.070218
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ÕÀÂÑÐÀËÒ 12. ÕÝÐÝÃËÝÝÍÈÉ ¯ÍÈÉÍ ÈÍÄÅÊÑÈÉÍ ÎËÎÍ 
Õ¯×ÈÍ Ç¯ÉËÑÈÉÍ ÍªËªªËËÈÉÍ ØÈÍÆÈËÃÝÝ

Dependent Variable: CPI

Method: Least Squares

Date: 12/03/07 Time: 22:05

Sample(adjusted): 2000:04 2007:08

Included observations: 89 after adjusting endpoints

Convergence achieved after 12 iterations

Backcast: 2000:02 2000:03

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

C -82.38994 26.61270 -3.095888 0.0027

CPI(-1) 1.021851 0.088854 11.50030 0.0000

CPI(-2) -0.331077 0.085943 -3.852296 0.0002

D(M1(-1)) 0.054908 0.020442 2.686081 0.0088

D(WAGE) 2.144941 0.675600 3.174868 0.0021

A93 0.125402 0.040732 3.078724 0.0029

USD(-3) 0.126448 0.025601 4.939207 0.0000

GAP -0.443440 0.210034 -2.111275 0.0380

GAP(-2) 0.448984 0.200123 2.243547 0.0277

TB -0.030434 0.015246 -1.996156 0.0494

MA(2) 0.718780 0.076374 9.411355 0.0000

R-squared 0.992547  Mean dependent var 271.9820

Adjusted R-squared 0.991592  S.D. dependent var 39.44302

S.E. of regression 3.616780  Akaike info criterion 5.524309

Sum squared resid 1020.326  Schwarz criterion 5.831893

Log likelihood -234.8318  F-statistic 1038.795

Durbin-Watson stat 1.866956  Prob(F-statistic) 0.000000
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Date: 12/09/07 Time: 17:18

Sample: 2000:04 2007:08

Included observations: 89

Q-statistic 
probabilities adjusted 
for 1 ARMA term(s)

Autocorrelation Partial Correlation AC  PAC  Q-Stat  Prob

. |. | . |. | 1 0.032 0.032 0.0970

.*|. | .*|. | 2 -0.131 -0.133 1.7067 0.191

. |. | . |. | 3 -0.030 -0.021 1.7909 0.408

. |. | . |. | 4 -0.036 -0.053 1.9138 0.590

.*|. | .*|. | 5 -0.122 -0.129 3.3479 0.501

. |. | . |. | 6 -0.038 -0.045 3.4893 0.625

.*|. | .*|. | 7 -0.074 -0.113 4.0237 0.673

 **|. |  **|. | 8 -0.217 -0.249 8.7248 0.273

.*|. | .*|. | 9 -0.067 -0.122 9.1741 0.328

. |*. | . |. | 10 0.087 -0.025 9.9487 0.355
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