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TolimTol X01000TO# anuBaa caHan acyynTslH Tanaap [luinsrmaaruiiH AJITaHIPLRTTIH X01000 OapuHa
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Xypaaﬂryl“a1

OHrepceH KWUINAC TOPHUMH CAHXYYZA TapcaH axXwWll IPBIIWI, AlIMTT MaJITMajblH 3aX 333JUIH YHD
COPIICHP YYASH OPJIOr0 ©CCOH 33PAr Hb 3aCTUHH Ta3pbhlH 3apJIbIT HIMATAYY/IIX JapaMT HIaXajiThir
HAMATAYYJIC3p OaliHa. CasxaH OariarjcaH TOCBUWH TOAOTIOJIJ ©MHEO Hb OaTiariicaH yJICHIH TOCBUWH
3apaan 133p JAHB-H 4.5 xyBbTail TOHIRXYHL XaMx33HuN 3apaan, 2011-2013 oust AXTXM-n AHB-H 12.1
XYBBTaM TIHIDXYHIT XOMKIIHHH 3apMIyyObIT TyC TyC IHHIIP HAMI3I OaifHa. 3appan HWHHXYY ecd
OaiiraarsiH roJjl MIAJATraad Hb 3BCIUNH HAMYYIbIH COHTYYJIHap amalicaH UpraH OypT 1.5 cas terper 03713H
00110H 0359H Oyc X3103p33p Tapaax 00JIOH 3H3 OHBI 10 capaac 3XJI3H YJICHIH Cal0APBIH XKWILIATCIABIH
MAJTMH XOJICHUT HAIMATAYYIIX SBIAT FOM. X3PBI3 3ATIP 3apIyya Ooxut Oaiman O00ipk OaTiaraBai dHI
Hb MHQJIIM aXUH ©C6X YHAIC 0000 30TCOXTYH OHIOPCOH X3PH KU TYYJDK OHIOPYYJICOH MakKpo
S/IMIH 3aCTHIH 6COJIT OYYPANITHIH Y€ PYY OyIaK OpOX MaraJjalibil HAMATIYYII3X FOM.

5 capbiH Oaifmmaap WHGUIANIA 6MHOX OHBI MOH YeTdH Xapwllyymaxan 11.7 xyBwTaili Oyry ecex
xaHarataii Oaiiraa Hp 12 capm 2 opuyuM XyBb OaiicaHTail XapbIlyyJaxal HX33XdH 6CCOH Y3YYJIDIT IOM.
Huiinyymatuiia Tanaac He y3B3J 3yIbIH yJIMaac MaxHbl YHD €CY, aXWITaaHbl YHUNT ©CTOH 30XHILYYyJIaIT
XMHACAH 33P3r XY4YMH 3YWIC Hb MHQSUKAI MOH HeNeeik33. ['9BY spuuMmTtdil capraar G6onoH 2-p capn
OJITOCOH O3J19H MOHTOHMH TapaasThlH yJIMaac 3JUHH 3acar Jaxb TaplblH suraar Oaracraca 3p3JiTHHH
XYYHH 3YHJICHHT dyXaawiaH aB4 y39X EcToi. 3acriiH ra3pblH ©OPHUHX Hb TOOLCOHOOP MHQIISAIN DHD
OHBI 3113¢ X371 20 rapyi XyBbI Xypaxd3p OaiiHa.

Haammn6an, moTtoox OONOH ramaaj CaHXYYXHITHHH TOMOPXOUTYH OailuIblH yIMaac TOCBHHT
YPIIAKITYYI2H O3XKYYI3X Hb MOHTOJN YICBIH XyBBA UyXall Xd3B33p Oaiicaap OaitHa. YUX-p casxan
Oarancan TecBuiin TorrBoptoit baiimnein Tyxall Xyyauidr narax Mepaex Hb YJICHIH TOCBUHH 3apIJibIl
yxaaynar 0erees TOTTBOPTOM TYBIUIMHI Oapuxaj XYYHMH YapMaiITBIH TOJI I6M Hb Oailx 00mHO. DHIXYY
UH? Xyyas Hb 2016 0oHOOC 3Xi13H opk upax Otoy TonroifH yIsMK OpJIOTHIT Yaupaax O00IHO.

Xynangaansl TOO 0apuMTyya MOHTOJ YJICKIH 3KCHOPT TYC YJICHIH XaMTHHH TOM XyAajaaHbl TYHIII
00110x XsTa] YIACHH HYYPC, 39CHIH UMIIOPT HIMATICOH OOJIOH allTUIT MAJITMANIBIH YH? 6COX XaHJulararai
Oailiraaraac ImagTraajlaH TOTTBOPTOM COprak Oailraar xapyymk OaifHa. AM.JoiiapTaid  xapbllax
TOTPOTHITH XaHIII TOTTBOPKIDK T'a/Iaajl BaIOTHIH HOOI] OMHE Oalraaryil eHIep TYBIIUH Xypada OaifHa.

Bankubl canbapT 3331 OONOH XairanaM)KUHH HIPIICOH XYY OHIEP X3BIIp OalicHBI yiMaac HUMT
399JIMAH ©CONT HAMATACOH. HapuiiBumink xapBan, apwpkaanel O0aHkyyn 124 TepOyM TerperHuit
XaJarajarjcaH aimraa 5 capJ XepeHIree HIMITAYYJIIX3] alliuriacad OaifHa. 5-p cap HUUT 333JUiH epuiiH
YJLISTRI 19X YaHAPTYH 333IMHH X3M)KID TOITBOPKCOH 4 OHAOp X3B33p Oyroy 15 xyBbrail Oaiican Oa
Xyramaa Xd3TIPCIH 392JIMHH XA3MXK33 4 OHIep X3B3dp Oaiicaap OaiiHa. ONOH yIJICBIH TypLUIara,
CypraMXyya I33p TYIHUTIPH MoHToN 0aHK OaHKHBI OYTITUITH ©@0pwWIeNTHIH CTpaTeTHniT 00JI0OBCpyyIaal
Oaiina. [aammy yyn yypxaiiH can0apT rapax TICPIATIH] OaHKHBI cal0aphir 03JITIIX, yUUpy 0OI30IITyH
alMBaa 3pcuAC OaHKYYIBIT COPTHIIIX, rapax 3apAJbIT Xs3raapiaxslH TyJI S9HIXYY Tenesnereer YNX-
aap 0aTiTax Hb HRH UyXaj 001007 OaifHa.

Bomut canbapr uHOnAUMIH 6cCONTUIH HeONee Hb OOAUT LANWMH OyypcHaap OaTtanraakmx OaiiHa.
XaMmruiiH cyynn XuiracoH andan Oyc canbapT akwiarcagblH HaduHruiH cyganraaraap 2010 onbl 1-6
capa OapuirslH candapT axJIblH Oallp HIMAIACOIHMU ylIMaac aXWIYAbIH HIPI3COH LAduH OyHxnaap 10
OpYUM XYBHAp HAMOITICIH 00J0X Hb TOTTOOTIKAID. ['3caH xomuit 4 XYM MX39X3H XOMKIIIIP OCCOHUN
yiMaac O0AUT LANIMHTUIH OJyHAAX Y3YYJIRIT OyypcaH OyHTIH Oaiina.

! Mowuron 0ank, Canruiia Slam, YCX, TET-H 5-p capblH M3JI33H 133 YHIACIICIH OOIHO.
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ToecBuiin 0aiigaa

nyI yypxaﬁraac Opox opJioro HAIMOATICOHM I Yimaac 3aCrUiH ra3pbiH 3apaaJjJ 6CCOH Hb TOCBHITH
TOHIRJIA rapcan HaalITal XaHAJarbeIl 30rCOOCOH Hb...

Momnron yncei 3auiiH 3acar 2008-2009 oHBI MHATUNWH XYYTSH LIOYPONBIH Japaa Xypaalrauraap
caprax OaiiHa. 2008 OoHBI 7-p capA alUIT MAITMAJbIH YH? OT'LIOM YHACHBI YJIMAaac YYA3H TOCOB HOLTOH
XyYHmpcHUE mapaa 2009 oHBI AYHI Ye3C AXJIPH TOCBHIH TIHIDJ HAAMTal Y3YYIITYYI Tapd 3X3JICOH.
OHP Hb TOCBUHH 3apiUIBIT Iapliaax XY4YWH YapMaiITyyd 33CHHH YHUHH ©CeITeec YYIPH OpJoro
HAMOTIYYJIDX apra XaMiK33 OOJIOH SAMKH 3acar @preH X3MKI9HI COPTMK DXIJICIH 33PTIdP AIMKUTIACIH
60IHO.

I'BY TOCBHUIH TIHII A3X SHAXYY COPrakK OailicaH yur xaHjyiara 12 capblH TyJcMall X3J03p3sp
TooLOX y33x37 2009 onbl 12 capaac 3XJI3H 3aCTMUH Ta3pblH 3apjail HAIMAIJCIHMM yJIMaac 30TCOHTH
Oaiimantaii 6oacon (3ypar 1). 5-p capl ecceH AYHII3p TOOLICOH HUWT 3apAal ©MHOX OHbI MOH YeT3H
xapeltyynaxan 42 xyBb OaiiHa. 3acCTWfH Ta3pblH ypcraji 3aplal, siIaHrysia IADKYYIST HIMATICIHIIC
3apaan ecceH OaiiHa (3ypar 2).

3ypar 1 3apaaJ eccoHOO6C TOCBHIAH TIHIJI 13X
HaalTal XaHajara 30rcos...

3ypar 2 ...3apAJIbIH 6COJITHIHH I'ypaBHbI HI3T XyBb
Hb IIWIKYYJITHIH 3apaaJ 0ais

JIHB mx %* JHBb 2010 oHbI 5 capbIiH Oaiianaap 3apUTbIH 6COITOH] 333K
X %* Oyii XyBuap
50 - == «Revenue &grants 5 capa Hanuu
. . )]
517\ = Totalexpenditureandnetlending T 2 3apUIBIH 33];51, 213).3 xenc, 3.5

\ === Totalexpenditure
== Fiscal balance (right axis)

=== Adjusted fiscal balance* (right ax’is)
4

6CeJIT, 6CCOH
JYHI33p, 60MY:
42.1 %

46
44 4
42 4
40 4
38 A
36
34 -
1) ST

Jun-08 Sep-08 Dec-08 Mar-09 Jun-09 Sep-09 Dec-09 Mar-10

Bapaa,
yimannras
8.8

Taraac, 7.6

r-10 XepeHruii nmkyyoor,
H 36pJeJ, 33.5
16.1

Kua: * THB-r 2008, 2009 ousl 31icuitn 6001 2010 Ox yycBap: Canruiin fam, JIb-HbI aXXUATHY Yy ABIH
OoHO TeceeUHir opoJyyiaHn ToouoB. ** Toxupyycan TOOLI00
TOCBUITH TAHIIRIIA 3apAJIaac LPBIP 33IMHUT OpyyJaaryu
6outHO.
Ox yycBap: CanruiiH Slam, /Ib-HbI @XXUNATHYY IBIH
TOOLI00

...3aCTHHH Ta3ap yyJ yypXailH OpJIOrbII HPIr3ada 03J3H MOHIe X3J03p33p Tapaak 3apuyyJax
amJiaJTaa ouesyyJIIXUr maapacaH maxaJjiTaH 10p 0aiiraar xapyyJsk 6aiina

OHrepceH XWITAH Xapbllyynaxag TOPUNHH CaHXYY CallKUpU alllUIT MAITMAJIBIH YH? ©COXUHH X3P33p
OpJIOTO HAMOATJICOH Hb 3aCTUHH Ta3apT 3apijiaa HAIMATAYYJDX JapaMTeIT Ouii Oonroox OaitHa. 2-p capn
upraH 0ypT 70000 Terperuiir O37HIIP OJATOCOH Y XWIMHH yia»k Oyit 5 capn axun 50000 Terperuiir
021HP3p Tapaaxaap IWUHABIPIA OaiiHa. TyyHwidsH 10-p capbiH 1-c 3X3H nanuH TTrIBpuiir 30 XyBb
HAMAX33p 00001 Oafiraa OMiIdd.



7-p capa YUX 2010 oHBI TOCBUIH TOAOTTOJBIT OaTaICHAAP 3apITBIT UXIIXIH XIMKIIIIP HIMIXHIAT
Oaranraaxyyimaa. Tomotromoop 2010 onbl OaTnaracan TeCBUKH 3apaan mdp HIMk JIHB-u 4.5 XyBbTaid
TOHIPX 3apai, opiroro mp JIHB-# 3.1 XyBbTail TOHIIYY XIMKIIHHUIA OPIIOro Opyyiaxaap HIMK Oatiias’.

Tomotromoop HUUT 3apaan eMHe OatriaricaHaacaa 11.6 xyBuap HAIMATIPX33p Oomoox OaiiHa. [lanmuH
xeJic, 0apaa YHITYHITID, MOTOOABIH XOPOHTe OpYyYJIaITHIH 3apmiyya 7.7, 13.9, 17.8 xysuap Tyc Tyc
ecun>’. (AP TypBaH TOPIHMIH 3apian Hb HHHTI 2009 oHbI 3apaibiH 60 XyBHIr 733K GaiiHa).
Tonotron €coop TecBuitd HUKUT ToHIPA JJHB-H 5 XyBb OaiicHaa 6.4 XyBb 60NITIIOO0 6cy OaliHa.

XycHart 1 2010 onbl TocBHITH TOAOTroabIT 2010 oHbI 6aTIaracan TecoB, 2009 oHBI TOCBHITH IYHIPTIITIH
XapbuyyJicaH OaiigaJ

2009 2010 oHbI Toxorroa 2010 Bamnazocan 6onon 2010 oHBI 2009 oHbI
TYHLPTIAIT baTiaracan (AHB-1 331m3%x %)  moodomeocon mocauiin TOCOBT TYHLTIAIT
(JAHB-1 TOCOB (as sneaa [THB-0 2319x % HOMOTICIH 199D
33119X %) JHB-x1 331m3% (%) HOMOIIJICOH
%) (%)
Huiit opnoro 6a tycnamx — 32.9 338 36.9 3.1 9.0 32.7
Vperar opiioro 325 335 36.6 3.1 9.1 334
TatBapbIH OpIIOroO 26.6 29.1 31.6 2.5 8.8 40.4
XAOAT 2.1 1.7 1.7 0.0 114 -6.9
AAHOAT 34 3.7 43 0.6 15.1 50.6
TAT 3.1 43 4.9 0.6 12.5 87.4
TartBapsiH Oyc opJioro 5.8 4.5 4.9 04 10.8 1.1
Huiit 3apnan, nsBap 3331 38.3 38.8 433 4.5 11.6 33.9
VYperan 3apa 29.5 30.3 32.6 2.3 7.6 30.6
Ianmn xenc 9.6 8.4 9.0 0.6 7.7 11.6
Bapaa yinuniras 6.5 6.3 7.2 0.9 13.9 32.5
Taraac 6a MIMDKYYIAT 13.1 15.0 15.6 0.6 4.1 413
XeponrHii 3api 7.6 72 8.5 1.3 17.3 327
JloTooabiH x\0 6.4 6.2 7.3 1.1 17.8 35.5
" Ux éacsap 0.2 0.3 0.4 0.1 48.8 147.4
Huiit ToHIDI -5.4 -5.0 -6.4 -1.4
Canamorc
JIHb/Taamuan (16\F) 6055 7171 7171

Ox yycBap: Canruiin flam, JIb-HbI @XKUATHYYABIH TOOLI00

2010 OGarnarmcaH TOCBUHMH TOIOTroJd Hb TecBUMT T3NCcOH JIXTXM-T3it XOCIIOH Meuner naracaH
TOCBUHH OOIJIOTO0Op IAMKHH XOT OHIOp HMHQUIAUUTAH HUWIDGH Makpo SIMHH 3acrHiH TOTTBOPTYH
Oalimann Oyuaxk opox spcman naryynxaap OaiiHa (Lurtrss 1). OiipeiH Xyramaana OaHKHBI OYTHHAH
eepunienteep 3orcoxryil IAT-r 2011 oHA TAMIACHAAC YYASH 3apliall OpPJOThIH Tall A33p ajlb aJUHJ Hb
CaHXYYXHITHIH JapaMT Yycax33p OaliHa. JloHOpYY/IbIH CaHXYYKHAT Oac Oaracax Oaliraa.

2011-2013 onbr AXTXM-H XYpa3H] 3aCTUHH razap UPraH OypT 03713H 00JOH 03713H Oyc X3103p33p
MOHI'® Tapaax 3aMaap 3JUHH 3acarT HUWIYYI9X MOHTOHHH X3MXK33T HIMATAYYIIX3ID TesieBneen OaiiHa.
OH? 30pwiaToop 4 MX Hasim opunM Terpermir XyHui Xerkmin CaHraac 3apiyyiax Ik OaifHa. DHAIXYY
3apnan 0ojoH Oycan 3apiIbIl caHXYYKyymxuidH Tynn 2011 ong JHB-H 51 XyBbA XypaX XOMXKIITI3p
TOCBUUT TAIIX39p OaliHa. 3aCrHiiH ra3ap 3HD OHBI CYYH IIX3]] UXIIXOH XIMKIIHUN OpUHH OMUTHIAT OJIOH

2 4-p capz epreH OaprcaH TOCBUITH TOAOTTONBIH caHaa 3aputer JIHB-H 6,5 XyBbTail TOHITYY XOMXKIATI3p HIMIXIIP
Too1ox100 ToH 33cuitn yHuir US$5800/t-c US$7500/t Haiixaap Toomox 6aiiB. ['9BY 3HIXYY YHUIH TOOILOOIUIBIT XSIHAK Y33H
39CHIH YHHHUT X3B23p Hb Oaiinraxaap TOTTCOH.

3 o o .
Nx 3acBapbIH 3apiIbIr 49 XyBUap 6Crexeep TOOLCOH 4 9H3 Hb 2009 OHbI HUIT 3ap bl AeHrex 0.5 XyBTHT 3330k GaiB.
I's3BY 9HY HB 3pUNM XYY, 3aMBIH ca0apT MaapuaraTail 6Gaiiraa 3acBapbIH XAPITIIT OOJONII0XK V3BT 3YH ECHBI HOMATIDI IOM.
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YIJICBIH XOPOHTHIH 3aX 333J1 93P TapraHa XdMA3H 3apiax Oaiiraa XdIuil 4 IIWHIIP XOrKIK Oy 3ax
399YYIOUIH XepeHTHHH ypcran EBpornbiH Xon000HBI YIACYYIOBIH OpHUHH acyymiaac OOJDK YYCCIH
CaHXYYTHIH 3aX 332JIMHH CaBjiaraaH]i ©pTOH OTLIOM YHAJITaH Opooj Oaifraar caHax Hb 4yyxai. Hitmasc
apubKaaHbl HOXIUIOOP OPUNT CAaHXYYXKYYIIIX Hb MOHTOM YIIC IIUT 333JDKUX TYBIIUH JOOTYYpPTail OpOHI
YHOTA¥# Tycd Maraaryi rom (Xaiipmar 2).

HiitM33C TOCBUIT YPrasmKIYYIdH 03XKYYIIdDX Hb MOHTON YJICHIH XYBBJ WyXal 30pPHIT XOBIIp Oalx
6omHo. YUX-p casixan Oarancan TecBuitH TortBopToii baitnnein Tyxail Xyynuiir garaxx Mepaex Hb
YJICBIH TOCBHIH 3apUIBIT yXaanar 0eree]i TOrTBOPTOI TYBIIMHL Oaprxa] XYUHH YapMalITHIH TOJI 1I6M Hb
60moo 30orcoxryit 2016 oHOOC 3XJ13H oprk UpaX Oy TONTOWH YII3MIK OPIIOTHIT yANPAaX 00IHO. DHIXYY
Xyylb Hb YWIM YJICBIH TIHUB3PXKYYJICOH TOCBUHH Xypamtail amumaap 2011 oHA TIHUBIPKYYICIH
tecBuiiH anparansr JJHB-# 4 xyBba 6apux maammaan 2013 oH 19X371 2 XyBb XYPT3I OYypYyIIaxbIl 30pUX
00JIHO.

OH> Xyynuap MeH TYYHWIRH 3apIJIblH ©CEeNTHHT 3IWHH 3aCTHHH ecenTeec I33IYyp rapraxryi
Oaiixaap Xs3raapiant xuibk Oaiiraa OomHO. TecBuitH TOrTBOpTOW OaWUIBIH caH Oaiiryyiacuaap Omwy
TonroiiH Tecneec OpK UP3X OPJIOTHIH 3apUM X3CTHUT Tafaanall XepeHIe OpyyJalT X3JI03p33p Xaaragax
0eree i H? Hb ra/laai BAJIOTHIH JOTOTII YUIIIICOH UXIIXIH XIMKIIHUH ypCrajbiH Heeereep Ouid 00K
Ma1X [omnana OBUHUI coper HeNeeIUTHHT OyypyyJiax 30pHITOTOH IOM.

Hwurrrs 1 2010-2011 oHyyabIH 3apAJibIH TOJOBJIOT0OHYYANIH MAKPO JAUITH 3aCTUIH
HOJ100.10.1

2010 onsr TocBuitH Togotroi, 2011-2013 onbr AXTXM-na 3apaibir HOMArayysicoH Hb 2008\2009 oHbr
XsIMpaJIbIH TOJI IANTraaH OOJICOH MeWNler jJaracaH TOCBHUH 0oajoroa Oylax opik Oairaar Xapyyink
Oaiina (3ypar 3). 2009 ontoli xapeiyynaxan 2010 oHA 3apAan HUX33X3H HIMATAXIIP TOJIOBIOTICOH
Oaiiraa (20 opumMm xyBuap) 0ereea TOCBHWH TOIOTTOJIOOP HUUT 3apiUIHIT ©MHOX OHBI YPbIUHICAH
TYHIPTAITIH Xaphllyyiaaxaa 34 XyBuap HIMITAYYJICOH OaitHa (XycHar 1).

3ypar 3 2010 oHBI TOCBHMITH TOZOTI0JI MOYJIOT 3ypar 4 ... IXTXM-1 TOCBHIT YPr3JLKIYYJIH
JlaracaH TOCBUITH 00171010/ 0yuax op:k 6aiiraar TILKII

caHyyJiaa

Ocenr oxkx, % JHB-1 33119X XyBb
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TAXM Ttycramaa oncorn 6a yyHn s3apansir 2011 omm JAHB-m 12.1 XyBbTail T3HIYY X3MKI3TI3p
HAMOATAYYIRX33p Toomoo Xminkdd (3ypar 4). Tomopxoit Mamak Oaiiraa 3apmai TIBAT UPIX XOAH SKHIL
Momnron yiceH upraH 0ypt 1.5 cas Terperuiir 63;H3p 00J10H 03719H Oycaap (CypraiThiH TOI0ep, IPYYI
MPHIUMH JaaTrai, TITIIBPHHH AaaTralblH XypaaMiK) Tapaaxaap TeJIOBIOCOH SBIANl I0M. DHIXYY OdJ3H
meHruir 2009 oHp OairyymaracaH, yyin YypXaH opiorooc caHxyyxux XyHuil Xerxkuin CaHruiiH
IIyraMaap OJIr0OX00p Toomooa 6aiiHa. [[33px 3opuynanTaap HUAT 4 OpYMM UX Has TOTper 3apiyyliax 0a
9HY Hb YJIC TOPUHH 3pX Oapurd xo€p HaMbIH COHTYYJIHAp aMaicaH ap] Upraaadd 0313H O0JOH 0373H
Oycaap MeHre Tapaax aMJIaNThIT OMeNyyiDk Oaliraa X3par oM. YYHIIC TagHa casxaH XY4HHTYH OOJITOCOH
XyyxouitH MeHreHuit XeTen0epuiil HaxuH COPrIdX caHal sBX Oaiiraa 0ereen SHA acyyman HpIX

HaMpbIH YyyJiraHaap X3JI3JII/19X TOJIeBT OaiiHa. . . .
3ypar 5 DauiiH 3acruiiH YagaBXu CaMKpaxbIH

3apiuiblH 5Ar?3p apra XOMKIHYYA Hb JTOHOPBIH  yypa3n TocBHiiH TOMOOXOH Garmyyl Hb
CaHXYYKUIT 6aracaxx I'AT-r 2011 OHJI TO3TJI3CH33C l/IHq)JIﬂIIHﬁF HAAlIU/ X00POr1eXeep OaliHa
yymoH TtecBuiiH opioro JIHb-H 2 XyBbrail ToHIYY — Output gap (as percent of potential output)
XOMKIOTIdP XYMHT/ICAH VeI XOPATKHUX K Oairaa Hb
XaMTHHH MX CaHaa 30BOOCOH 3y Gomk Gaitna.' itm 8
yen 3acruiiH rasap yHAcoHI? Oroy Tosroirooc opik 6
npax ypbaamiraa (2011 oung XXC-g teneraex 100 cas 4
am.gomiap) Ttenbep 6Gomon JXTXM-x Tycraracan cz)
HAMDJT 3apUIyYIbIT CaHXYYKYYJIIXUHH TyJJ raprax

10 4

3K Oyl OOHIOH roJ Haiiiaraa TaBkk OaiftHa. ['3coH 4
JIOTOOJIBIH OPUUT WIYYTAH CaHXYYXKYYJdX Hb XYBUMH 6
canbapT WIYYTdH JapamT IaxaiT aBYUpd HHIUISIMIAH 8 1

210 -
2004 2005 2006 2007 2008 2009

JapaMTBhIl HAMATAYYJSH HOMHT MoHron yiac o1
XOPOHTO OPYYJAITHIH 33PATII YHIIATACOH Oaiiraa
TyJl apyUiDKaaHbl HOXIUIOep rajgHaac 333J1 aBHa 33T Hb
WIIYY YHATOH Tycd Oaifraa om. Note: The output gap is measured as the
difference between actual and potential output as

. . . a share of potential output. Actual GDP was
OnuitH 3aCcTHHH Ya/iaMK ocy Gaiiraa oHd yen (3ypar  seasonally adjusted using X-12 ARIMA while

5) 3apmibir H3M3r}lYYJ§3X Hb MHQISAUMAH XOT Xamaiut potential output was calculated using a Hodrik-
Omii Oonrox aroyntait’. WHQnAmM ams x3auiH X0€p  Prescott filter.

OPOHTOM TOOHI XYPYHMXCOH Oaifraa 0ereej 3pINTHIH Source: NSO, WB staff estimates.
TaJblH XYYUH 3YWIYYIUHT Xapyyijuar cyypb WHQIISIH
1-p capaac 3XJ19H ITyHpKaap O0apar I39px Y3YY/IRNTHIH Xaractai TOHIYY XOMKIIHA OalHa.

3acruifH ra3pslH OOPUHHX Hb TOOLOOICHOOP®, OHBI 313C X3 HHMIANE 20 XyBb XYpIxdp Oaiiraa
Oere| YyHHMii roj manrraad Hb 10-p capa HaMdX nainunaruita 30 xysuita ecent 6osion 120,000 terperuiir
031H39p Tapaax sBran oM. llaammuiban X3p3B MHQISIMEH OHIAEP 6CeNT OOTUT 3YHI OOJIBOJ TOPUWH
anbaH XaardjplH [AJIMHT HAMCHHH IIyyJ Yp HOIeereep LAJIWH YHUHH ©CONTHHH 33IDKHT Xo€p Iaxb
yIoaaruiiH WK1 gaBTargax maraaryi. 2010 omel TecBmitH Tomotron OomoH JAXTXM-m Tycrarmcan
HAMDJIT 3ap UTYYIbIH yIMaac HHOISAIM OHBI A113¢ TIX3/1 20 XyBHAac 4 JJaBXK rapy Jarajaryu.

Witm ennmep nHGISIIM Hb XyJannaH aBaX 4dafBapT HOIO6Jee]l 30ICOXTYH SIIyy AM33T OyITHHHXIHI
WIYYTIH XYHIPIP TyCaK MakKpo DAWWH 3acTUHH TOrTBOpryd Oaimanm xypran 2008-09 owbel ecent
OyypanThlH MOWIOTHHT JaBTax arynaTail. H3piacoH XaHI XapbllaHTyi TOI'TBOPTOM Oakixa 00IUT 0OJI0H

4TAT-r 2011 onp TAMJIICHIIP OJIOOTHIMH 33CHitH YHIIp Toonoxon JJHB-H 5 XyBbTail TOHIYY Opiioro XyMuriax Tooroo
Oaiina. ['9Bu AT Xy4uHryit 601T0CHOOp YyJ1 yypXaifH KOMIIAaHUY/IBIH TaTBap HOTAyynax amur Hb HOMIrax AAHOAT JJHB-u
3 XyBbTall TOHITYY XOMIKIIIIIP 6COX TOOo100 rapcan 6aiina. Uitma 'AT-r tarmacuuit 6oaut angaraan i JJHB-H 2 xyBbrait
TOHIPX?3p OaifHa.

3 TUIMmKYYATHAH XIMK3T TOOLOXK Y3831, 2009 0HA MOHTOM YIICHIH X3MKIOH/ HHIHT OPXUItH IyHIAK XIparms 3,2 nx
Hasz Terper Oaiican. XopaB 3acruiiH razap 2010 onsl cyymdap yauncas 50 000 terperuiir, 2011-2013 onx 1,5 cas Terperuiir
UpraH OypT 03713H, 0319H Oycaap TapaaBai 3H? Hb HUATA) 4.2 uX Hasg[j Terper 6010xoop OaiiHa..

6 YXIIX, MB-a5I TOOLIOO.




XYI9r1K Oyii mHIANM ecy Oaiiraa Hb SIUIH 3aCTHUT OYXdA/I Hb XamapcaH XaHIIUHAH ceper Oaiman
XYPraxk 00JBOMTYH 606eree X3p3b 30XUX OOMIOTHIH XapHuy apra X3MK3D aBaaryi HOXIOII TIPTIN TIPTyH
TAIBITTIN Oaiiraa TOCBHIH OOUIOTO 33D HAIMOH MOHI'OHHH OOIUIOTHIT anjgarayyibk Oon3omryi. OceH
HAMATAK OYH TOTOOJBIH 3PIIT XIPITIRIT XaHTaX JIOTOOJ| SAMIH 3aCTUIH YaJJaBXH Xs3raapiaraMai 0o
9HY Hb UMIIOPTHIH ©COITOH/I HOJIOOJDK YPCTal JaHCHBI ajiarajibll MyyTrax oM. YHD ©CeX Hb BalIOTBIH
OOJMT XaHIIIBIT YaHTaPyYJDK 3HD Hb 3pIrd3] YyJ yypxaiH Oyc canbap Oyroy 00l0BCpyyiax YHIABIPIIII
cepreep HejeenJer. JH3 Hb X3PIB XOPOHIe OpyyJardyuja MOHIeHJ MTI3X HTTAI33 ajlcaH TOXHOAONN
TOJUTAPKUITHIT DPUYUMKYY/DK TOTPOTUHH XaAralaMX JOJUIapbhlH XaATAIaMXHH]I IIWDKAX OMHeX
XSIMpaJIBIH TYYXHWT naBTaX 0a »H® HB JI3CTID CAaHXYYTHHH TOTTBOPTOM Oaiimanmn Xyprax aroyJTai.
Haamm uiitm Gainanm XypraxryiH TyJ TOCOB, MOHTOHHI 0OAIOT00P 30XHUILYYIDK SPCIUTHNAT Oyypyyiiax
x3parmait. XKumman631, Monron bank 5 capa TeB OaHKHBI YHAT HaacHbBI Xyyrad 100 myHKTI3p ecrex 11
XYBBJ XYPrIH MOHTOHHH 00IOr00 YaHraTracaH. boIoTsIH apra XaMk33 Hb WHQIAIUAH XeeperIIniTr
Oapuxall YUTIIX33C TATHA XOPOHTO OPYYIIalT, OWPBIH XyTalaaHbl OCOJIT aXXHII SPXIIITHUT AIMKCIH Oaix
XIPIrTIUT OOAOIIIOX XIPITTIH. .

Ox yycBap: HanxuitH baHKHBI aXXUNTHYY T

IIurrrid 2 XepeHruiiH 3axX 3331 XOrsKHk Oyl 2AMIH 3acarTail OpHyyA pyy ypcax 0aiiHa

YaceH 6p Tenbep 0000 CAaHXYYTHHH XOMCIJITOM XOJOOOTOW CYYJIMHH CapyyIbIH 3aX 333JIHIH
TyATaMJIcaH acyyuIyya Wiyy XYHIopd, I'pek yncaac 6ycan EBporuitn OycuitH opHyyn OOJIOH TYYHIIC
rajarm xaiabcaH. Temermeeryil 3%amuitH comwinoonsl (T3C) XxepeHre oOpyyJanTblH 36pYyYHUI
Y3YYIIITIIC Y33XO/, HATIP OPHYYABIH OOHBIT TOIOOPHUITH YaaBapryid 60Iroxooc xaMmraanax yYHI epTer
OTIIOM ©CeX, CAHXYYTHIH 3aX 333/MiiH Garanraaryii Gaiinan uxcoxsa xypess (3ypar 6).' ['seon xoauii u
XODKIK Oyl 3ax 3900MiH »auiH 3acartail opHyyaan xuiicoH T3C-HBI XepeHTe OpyyJlalnTyynd
XapblaHryil xsaraapinaraMman Oafican, sutanrysa 2008 onbl 31mpc 6o1oox 2009 OHBI 3X3H YeWHH 3ax
3997MHH Oy/UIMaHTal yeTdH Xapbllyynaxan. MeH IyHmax XO€pIord 3ax 333JIHiH OOHABIH TYHITI?
XOrKIK OyH 3ax 333JIYYA J39p OHreperd X3PH capyyAan eccoH OaiiHa. 4-p capblH 1-HI3C 6-p capbiH
29-uuii xoopoHa Xerxkux byi 3ax 3aamuitn Hasapunican bouasin Unnekcein (Xb33/1bM) epenxuii
TYWIT3HANW OyH 8 YHACOH OHOOTOOp ©CCOH Hb HOMHHANI 333ymiH 20 B oHOOTOOp mIsrYyyp Oereen
XOPOHTO OPYYJIAITHIH 333JIMKAH 2 YHICIH OHOOT0Op I00Tyyp Oaiiraa rom (3ypar 7).

DIrI3p YHUHH XeaenreeHul aguimaap 5-p capx (XYCHIIT 2) Xerkuxk Oyi 3aX 3337YYI pYY UUTIIDX
XOPOHTHIH ypcrayn OaracaccaH, sulaHrysia OOHIbIH raprait (3ypar 8) OO0JOH XyBbllaaHbl XyBaapUIaaT
TaTap4, 6-p capblH 3X3H XYPTAJI HAT TYBIIUHJ Oaiican. TyyH?3C ragHa OaHKyyZOal, HAH sutaHrysia EBpom
6omon AHY-m, caExyyXWnTuUiH napamT yumpd Oaiiraa »2HD yen OWpPBIH XyraraaHa OJIOH VIICHI
CaHXYYTHIH 3aX 333/ TOJI0OpUIH YaBapryit 00JI0XTOM X0I000TON oy HYYp/Id3/] Oaliraaruiid caiyy
OJIOH YJICHIH CAaHXYYTHHH 3aX 333111 Oue J1aacaH 393JAYY/ISrd HapTail CaHXYY>KHITHIHH 6pCONIoeH ] OpOX
09pxuman tynrapaan 6aiina. Onon YiaceH Tendep Tooroonsr bankaer (OYTTB) MamaancHp mamxuit
nasap OaHKyyI OOHA 333MIMMTYHA O0JOH Oycai 333JIPTY3 OWPOIIIOOTOOp 5 Hasm aM. IOJUIApPBIH
epTaii G6ereen sH? Hb 2012 oHA Temeraex E€cTON OM. DATIdp CaHXYYTHIH MHCTUTYIHMYIBIH HOXOH
CAaHXYYKWITHHH YHICOH XO3P3IIP3 Hb O3XHAH YEHHH Od3pXWIIIIYYIdI HAOMXK XYHIPIT YUPYYJDK
Gom3omryii Gereen XepeHre XypHMTIYYyIUIBIH acyylanTail HYypa3csH MoHroma' o1 XepeHTe
OPYYJAITBIH 33P3MIANTIH OOHAYYABIT MyTIyyJiaxX Iaap/yiara Tyjarapu Oaitna. 3eBxen Manaiizu Yic 5-p
capa 1,25 tapbym Hcnam nonmapblH OJIOH yICHIH 4yeneeT OoHA Oalipuryyncan Oereen 5H» Hb CaH
XeMmpereec 180 yHACIH OHOOTOOp I3ATYYP 36pYYTIU I9K S&P-ruiiH A 33p3riasaTsiri3p YHAISIACOH
Oaiina. bycan oioH xerkmxk Oyl opHyyn Oue naacaH OOHII Taprax TOJOBIOTeeree XOHIUIYYJICcaH oM.
Kummos vb, UHnonesn 750 cas am. pomnmapsiH Vcinam GOHIBIXOO TapraiThIr Xs3raapiax, 650 cas am.
JoJUIap XYpTaa OyypyysicaH 6a xyranaar He 7-p capaac 10-p cap XypTan XoHuTyysicaH OaifHa.

CyynuilH capyyJslH Typuulara JA3IXHUHH CaHXYYTHHH 33X 3290yyA JI9Xb DJPCAIUIT  XYJI3H
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36BIIOOPOX YAJBAPTYHT XOKIK OyH 3aX 333MYYI PYY YPCaX Oairaa XepeHTUHH ypCTajblH dM33THUAT
MaXWH XapyyJicaH Oereejl IPIXWUNWH CaHXYYTUAH CHCTEMBIH OJOOTUHH O3PXIIdANTIA HOXIUIHHUT
canyyicad. [IIUH3 3ax 323JIYYAUNH WIYY 3PCADITIN 333JUMUT COHUPXOX 3aX 333JIMHH X3PATUdd CYJ
X3B33p 0alX TOXMOJIONA 3HA Hb 3PAJT XIPATILIIHUHA Marajyiany HeJeeiiK, YYHIIC YYIdH MOHIOIbIH
3aCTHIH Ta3phIH Tapraxaa 3apiax OaificaH TOMOOXOH XOMX33HUH OJIOH yJICHIH Oue JaacaH OOHIBIH YHD
OpTOrT HOJIe® Y3YYJIdX 00JHO. DAra3p rapracan OOHA Tyc OypuiH YHD eprer CYYJIuiiH xoép- 00IoH
OJIOH TalT JOHOPYYABIH XOHTONOITTIH CaHXYYKWITYYAIIC alllTUiH XyBBJA XaMaaryi eHmgep Oaiix om.
2013 onooc aBaxyynad OT-H alIUTT ManTMaIBIH OJOOPIONTEIH OPIOT00c MOHTOJIBIH TATBAPHIH OPJIOTO
HOMITIPX X3IUH 9 SMapBaa OJIOH YJICBIH OOHBIH TapIbIH Iap XYP3d OOJIOH allur OpJIOTO Hb UPIIAYHL
XYYTHIH TO06p 00J0H 6pUiH JMHAMUKT Y3YYJIdX auaalall 4yXaj yp AaraBaptai Oaiix roMm.

3ypar 6 EBporuiiH op4HbI 333J14iiH IpriH 3ypar 7 Xer:ku:x 0yii 3aX 333J1 13X 00HIbLIH OPJIOT0
TOJIOJTHIH 6COJIT ux3cerH xa3amii 1 2008 onbl 31m3c¢ 6010H 2009 oHbBI
IXHH YeHilH OHIOPT XypIIryi
YHAC3H OHOO XyBb
----- Greece CDS spread (basis points, bp) Overall EMBIG Index
Average Ireland, Italy, Portugal and Spain CDS spread (bp) — B Rated
BB Rated

Average BRIC (Brazil, Russia, India, China) CDS spread (bp)
Vix equity market volatility index (1 Jan 2008=100)

e |nvestment Grade
Overall EMBIG Index

22 = B Rated
20 A
18 A
16 -
14
12 4
10 +
N o N Y O O Q Q
S S S S S S > g % % @ ) ) o o o
S N R S N Q & N S S S S S S N A
Q2 Q Q' 3 Qo Q P Q
S S S N S ) S N\ & V@A & &,A oINS @,bﬁ
Ox yycsap: Haractpum, Irnxuiin bank Ox yycsap: Haractpum, [Janxuiin bank

XYCHIIT 2 5-p capa Xer:Ku:Kk 0yii 3aX 333J1 pyy ypcax XepoHIrHiiH ypcraJj spc 0yypcaH, sijlaHrysia
XOKMK OYif 32X 332J1YYIMIH OOHABIH rapajThIH XyBb/l

XepeHre LIMHY 33X 33TYYA PYY Ypcax OaliHa, TSpOyM aMm. osuiap [un> 3ax 393AuiH OOHABIH rapanT, TIpOYM aM. J1oJuIap
2008 2009 2010 .
Y1 Huiit | Y1 Huiitr | Y1 4c  5Sc i
Huiir 103 390 |48 353 | 94 45 15 A
Boux 12 65 18 115 48 26 3 5
Bank 71 257 |22 129 19 8 6 o I I
m
Xyspuaa | 20 68 8 109 |27 1 6 ; ]Il“ . II II 1] W
Asu 38 98 18 122 33 1110 S S P o (i
BoHt 3 7 5 16 9 3.2

Ox yycsap: [eanouk 6onon Jpnxuitn bank DEC Development Prospects Group 9x yycsap: [deanonk 6om0H [znxuitn bank
DEC

Ox yycBap: Jprnxuitn baHkHBI 00JI0BCOH XYYHH
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Nudpasiuu

HNudasiuu ecox yurT xanaax daiina

2010 oubl 1-p yaupABIH 3pUUMTIHM >AWNH 3acruitH ecent (kun OypuiiH Oonut [IHb-HmiT ecent
TyXalH Xyranaanz 7,6 XyBuap ecceH) OOJIOH YPI3JDKUIICOH SpUMTIN  ecenTuiiH Tenes Oaiman He 2010
OHJl 6PTOH X3PATIIIHUN OapaaHbl YHHIH ©CONTOH]I ©0PUHHXI? XyBb HIMpHUT opyyicaH. 2009 oHbl 4-p
yAMpIaac 3XJPH YIUPIBIH YaHapTail Yb XOTBIH YHACOH 0O0JI00I SpOHXUH XIPATIATUYNNH YHUIHH WHICKC
Hb cap Oyp 2-3 XyBUHH XOOPOHI ©CCOH Y3YYATTAIH Oaficad. LIIUrtras 1-T TOMIATIIICHAP 3HD HBb XOT
avaananrtaii 600X OOJOH CYYJHMHH XUIYYAWHH ©CONT-yHANTaHI SPr3H OpOX TCOH 3pCAdi Ouid 601ox
XYUT3H JI0XHO OM.

2009 onbl 12-p capeia (3ypar 8) 2-ooc Oara xyBbTail xapbiyynaxan sxuiniid XYW 5-p capa Yb
xoron 11,7 xyBe 0a opon Hyrtart 11,6 XyBpn XypcdH OaitHa. Hor Tamaacaa sHD® SpYUMMKHIT Hb
XOHJIOHTUHH HOJIeeJN1Ieec YYCCOH. SmaHTysa >KUIWUH 3XHAIC MaxXHbl YH? ©OMHOX >KUIUUXIIC 36 XyBb
©CCOH Hb KW 3XJIDXHJ 3yJHAap OJOH TOOHBI MaJl XOPOTJO0K MaxXHbl XOMCAOJ OMil OOJICHBIT XapyyiDK
Gaiiraa oM. DpUEM XYUHHIH YHY MOH J1 6CCOH 0Oree] Aallli/l HIMAIIT 6COJIT TOIOBIOrIexK baiina’. XaTa
YJICBIH 3aCTMHH raszap OymaaHbl SKCIOPTOX XOPUI TaBbCHAac (ZOTOOIBIHXOO OydaaHbl XOMCIOJITOH

TAMIPX YYAHIIC) OyJaaHbl YH? ©CCOH.
X YYA ) byn Y 3ypar 8. Unpasiuu x0€p opoHTOI TOOHI XYPCIH

acon xomuii 4 CyynuiiH YeudH WHQIAUURH  Kun sxunuitn %

TONIeB Hb MOH JI 3MIHH 3aCTHHH COPIIITIAC YYACIH mmm— Energy and fuels
00JI0H (5-p CapblH UMIOPT XHUJI JKUAJIMIAH JYHI23p 40 A Meat, milk and cheese
45 xyBb ecceH) 2-p capa 70 000 Terper 03mH33p 35 mmmm— Core inflation
TapaacaH ceper Yp JaraBapyyIbll' XapyyJnk Oaiiraa 30 1 === CPlinflation

oM. CyyaumilH yewiH XYHCHHMH OYTO3TIdXYYHHI 25 Q. CPlinflation (National)
6CONT Hb JaaMkpaan HWHOISIUAH —XYJIIIITHIAT 20 ’/l

15
10

OCTeX, IAIMH X6JICe ] HeNeelnk, ynMaap (5-p capn
4,3 oxumn OypuitH XyBbTail 0OalicaH) YHACOH
MHQISAIMIAT ocrex Marajranrtaii fom®. 3ypar 8-1
XapyyJCHaap, ©MHOX 3pC OCOJTUHH Yea YHICIH
WHQISIIARH  ©CONTUWH IWHIDHX XYBUUT OHTeI]
UHQISIIM 332K Oaiican OaiiHa. DHY Hb WHQIISIIIMNAT

5 il

V.07 X1.07 V.08  XI.O8 V.09 X1.09 V.10

opaHuM - XyH Goon XYHCHAW  YHUUT  WHCPIMHH OX yycBap: YHAICHUHN CTAaTUCTUKUIH TOB, J{axuitn
apraap HOT TYBHIMHJA OapbCaH Y OHJIOD XOBIDD  Bamkubl GONOBCOH XYUHH

Oaiinrax OaiicaH.

TI'apmaan cextop

MoHroa YJCbIH ragaaj cCeKTOp TYYXHH 3AMIH TOITBOPTOH YHUHH J3MIKIIITIIIAP YPIrIJKIYY/IIH
caiizkupy OaiiHa

12 cap YyprayDKWICOH XyJanaaaHbl XoMclion cyyiuiH capyynan 2009 onwl 3-p capeiH 1082 cas am.
nomnapTaii xapeiyynaxag 2010 onsl 5-p capa 221 casg am. moiutap XypTda Oyypd TOTTBOPTO# OoJicOH
OaitHa (3ypar 9). MOHTOJIBIH 3KCIIOPTHIH TOTTBOPTOW Oalifal roi TeyieB TeMpuiiH yH3 ecceH (3ypar 10)
00710H MOHTOJIBIH XaMTHITH TOMOOXOH XyJaJIaaHbl TYHII 000X XATam YJC pyy 33C OOJOH HYYpPCHHH
AKCIIOPT UXICCIHTIU XOJIO00TOM OM (00 Y3H? YY).

XsATanblH TOMPUHH UMIOPT yaaamupy Oairaa XdAud 4 CYYJHHH X3A9H capyylal TOITBOPTOH €Cex
XaHJIaraTaii Oaiiraa Oereen 4-p capl 33CHIH HMIIOPT X3MXKIIr33p33 TypaBayraapT opxk OaiicaH.
TeMpuiiH YHD 3HD JKHJI TOTTBOPTOM ©CCOH SIBJIa]l Hb €POHXUMIDD APIIIT XIPITIPI UXCIK, XATajd YJicaac
rajyyp Heell 03JICOHTIH X01000TOW OM. 5-p capbiH nyHayyp 6,838/TH aMm. momnap Xyptan OyypcaH
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x3auid 4 2008 oHBI AyHAYYpX YHHUMH YHanTaac XOWII 33CUUH YHA 4-p capd OyHAAK YHUHH XaMTHUH A33]
IPIT XYpeaH oM (7,745/TH am. mommap). YHICIIPID TaHXCcaH Oaibk Oom3omryid OOJOH HAT Tajaacaa
EBponT epuiiH xsMpad YPrabKUICHIAC IRNIXUHH SIUIH 3acTHH XsAMpall caibkpaxryil Oaix HeXIemnn
39CHMH YH? YPr3/DKIPH yYHaHa I3X O0nroomskion Oaifraa X»B33p OaifHa. MOHIOJIBIH alTHBI HKCIOPT
YPBIHBI JKHJTYYIATIH Xapblyyiaxaj Taapyyxad x3B33p OaiHa (3ypar 11). DH? Hb XepeHTe OpyyiardabiH
EX-HbI epuiiH XAMpaJblH TOTTBOPTOM Oaiijana caHaa 30BHHUCOH, TOMPHUT MOHTOH JIIBCTIPTUHH OPOHI
alIuriacaH X9B33p OOJIOH MHQUIAIM O3PXIIAI yupyylcaH Xd3B3dp Oaiiraaraac YYIdH CYYIHMHAH X3A9H
capyyZAal alTHBI YH? A33[ LBTTID XYPCOH X3AMH 4 JKCIOPT Taapyy OaiiHa. DHP XOOPOHI TI3BPHIH
X3PATCHIT 0OJIOH TOHOT TOXOOPOMKHIH 3PANIT XIPITIPI UX OairaaTail Xoa000TOW dMUNWH 3aCTHIH Oaiman
calkpax TycaM UMIOPT ecex OaiiHa.

2009 onbl »xHWH xarackiH 50 xypTan OyypcaHTall xapbllyyiaxan 5-p capa OapaaHbl HUMIOPTBHIH
JOJTAPBIH YHD OpTer KM KWiIddc 45 XyBb occoH OaiiHa. MeH CYYIHMIH YeWHH Y3YYIRATYYA AllurT
MaJITMaJbIH UMIIOPTHIH OyypanThIr Xapyysok OaitHa (3ypar 12). YYHI roi TeneB JU3ENUNHH Ty OOJI0H
ra3pblH TOC Op3k Oaifraa OGereex sH? yyn yypxai, 6apuira O0JIOH X6J106 aX aXyHH I'3X TOJl cadapyyIblH
VI aXKHAJUTaraalsl Ye 3X2JICOH Oaiixa HeelieNnT OyypCHBIT XapyyJDK Oairaa oM.

3ypar 9 Xyaanaaansl ajjiaraaj TOrTBOPKHK 6MHOX 3ypar 10 AIMIT MAJITMAJIBIH YHUIHH 6COJIT
0HOOC Xamaaryii caiizxpas’ YPIIJIKMIICIIP. ..
Cas am.foimtap, 12 capslH ryJcMai X3a03p3sp 2007 oust 1 capx Index=100
4000 - s EXPOTES r 200
200 - e COpPEr e Gold
3500 A e |mports Lo
e Trade Balance
3000 - L 200 150 -
2500 -
- -400
2000 - 100 -
- -600
1500 -
L 50 -
1000 - 800
500 A - -1000 0
0 +——————F+——+——+——+——+~ -1200 s 5 58 8 83 8 8 383 8 5 2
- wn (2] - wn D - wn (2] - wn
May-08 Sep-08 Jan-09 May-09 Sep-09 Jan-10 May-10 °©e e e e e e o e © o °
Ox yycsap: YCX, MB, [1b Ox yycsap: Jonxuitn bank

°[axmraas SpIUM XYUHHI YHIIT YHTmsopyyma 2010 ousr 1-p capsi 15-H1 HomMesn 6o upragaa 2010 oHb 6-p capsiH 15-
Haac dXJIYYJI9H HAMCOH OaiiHa.

10 Yrncon HE( sy Hb HUITY YIS IHAH YHY HONOOIeX TYP 3yypHIH OUPOILIT aryyiIcaH OHrem HHAQIIHTail
XapbllyyJIaxaa TOrTBOPTOI MHAIAIUIH TeJIeB OalfJUIbIr TOXOPXOMIOX MITYY MO caiTail XaMxKYYp I'9K Toomoranor. ['axmam
eHrel HHQIILUIH 6CeIIT TOrTBOPTOH X3B33p 6aliBai YHICOH YH 00JIOH MHQIALMIIH XYJI33ITIHA 1aBTaH HOIeelel Y3YYIDK
yJIMaap LJIMH XeJICHUH YHUIH ciupaib yyCcraX MaraJyiantail oM.
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3ypar 11 Hyypc% 33cuiiH 3KkcnopT caiiskmpca 4 3ypar 9 Umnopt aa:kmaap ecceep 0aiina
AJITHBI IKCIIOPT 30TCOHIM X3BI3P OaiiHa
Kunuitn ecent XyBuap Kunuiin ecent xyBuap

[ Mineral products
I Transp. Equip.
80% - s Mach. & equip.
I Base metals
s Food products
40% - s Other

=g Total imports

I Copper concentrate 100% -
120% - . Gold

m Coal

s Greasy cashmere 60% -
[ Other

g Total exports

70%

20% 20% 1
.

0% -
-30% -20%

-40%

-80% - -60% -
May-09 Aug-09 Nov-09 Feb-10 May-10 V.09 V.09 X1.09 11.10 V.10

Ox yycrap: YCX, [1b 2x yyceap: YCX, JIb

2008 onbl 3m3¢ 60J10H 2009 oHBI 31CIIP oruoM OyypCHBI Japaa TYWIrIdHUN TallylaH TIHIRJ Hb
3KCIOPT TOITBOPTOM 00JICHOOP caifzkupcaH

OKCHOPTHIH YH? OTLIOM yHacHaac ryimraaHuil Taiinan THIPA 2007 oux JHb-muit 6,7 xyBuiin
wiyymnti Oaiicaaac 2008 onx 14 xysuitH annmarman 6osicon 6a 2009 oHbl 3xHUE X0€p ymupang 15
XyBHac JI31 Tapcad. [9Bu Oapaa OyTI TmdXyyHUi Xomcmon caibkupcHbl ynmaac 2009 oHBI SXHUH
yaupang 16 xyBs xypcH33¢ Xxoitn 2010 oHbI 3XHUN yaupai TYHIrasHui nancHel xomcaon JJHb-awmit 9
XyBb XYpT31 Oyypcan (3ypar 14).

3ypar 10 Ypcraa aancanj rapcan caiizkpaj 2010 ot 3ypar 11 maBap 33341 6cexuiin xap33p 'IIXO HaMIrRB
1-p ympaJ 3orconru 6aiinanraii 60108
Tapbym am.nosuiap, 4-qyIUpibH TyJIcMal X3103pIsp TapOym am.noiuap, 4-qyIUpIIbH TyJIcMal X3103pIsp
600 mmmm Net portfolio inflows
400 — Remlttarwces
1,0 - mmm Net FDI inflows - 1,2
200 e Total financial an@icapital account, RHS
0
-200
-400
600 Merchandise trade balance
Services balance
-800 Net income
-1000 Current transfers
Current account balance
1200 Q1-Q2-Q3-Q4-Q1-Q2-03-Q4-Q1-Q2-Q3-Q4-Ql-

07 07 07 07 08 08 08 08 09 09 09 09 10

Q2-06 Q1-07 Q4-07 Q3-08 Q209 Q110

Ox yycerap: YCX, Mb, J1b 9x yycsap: YCX, MB, [1b

11 v
MoHT0J1 yJICBIH cap TyTMBIH XyAaJlaaHbl TOOH M3/133 Hb YJIUPJIBIH IIHHXHUNAT UX39X3H aryyijar Tyl cap
XOOPOH/IBIH caBjiaraa ux axuriaryaar. Mitma 12 capbiH ryncman Xaa03p33p TOOLCOH AYHT alluIias.
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MeH xynanzaa YATYHITISHANR XOMCIOI caibkupcaH O0JIOBY 3aM TI3B3P, asiajl XKyYIWIAIbIH OPJIOTO
Taapyy x3B33p Oaiiraa yunp JIHb-Huit 3 xyBbTaii x3B33p Oaiitna (2009 oHbI 3XHUH yIUpibH 4 XyBbTal
xapepltyynaxan). Epenxuiinza, 2010 oHbl 5xHUH ynupibIH Oaiiamaap, TYHIr3HUN TaHCHBI XoMcaon 2009
OHBI 4-p ynupinbiH 382 cas aMm. gosuapaac 424 cast aMm. qojuiap XypTaJl 6cCoH. DH3 Hb 1o TeneB 2010 oHbl
oxHHit ymupang 821 cas aM. IOIUTApBIT CAHXYYIHHAH TailnaH TOHIPI IOB3P XOPOHTHIlH yperai opyyiK
CaHXYYKYYJICOHTIH X0NM000TOH. OMHOX yIupanTtail Xapbllyyyaxaj I3BIp TaJHbl XOpOHTe opyyhainT 16
XyBUap ©CCOH, TOJ TOJIOB AlIWIT MAITMalblH cajOapblH XepeHre opyyiantaap. JoHOpyyabH Teibep
O0JIOH apw/DKaaHbl OAaHKYYIBIH 333J733D HAaM)KUH TaIHbI II9B3DP 33371 ©CCeH X3BI3p. L[3B3p MeHreH
TYWBYYATYYI 4-p YIUPIBIH VHICOH P3P Oapar X3B33p YIACIH 0oyoBY 6oaut yperan 2009 oHBI TyxaitH
yetaii xapeiyynaxaza 2010 onbl 9xHuU ynupang 43 XyBuap ecceH OaifHa.

MOHI0JBbIH IKCNOPTBIH YHACIH XOA6Jryyp 000X X#ATax YJCbIH 3AHIH 3aCTHIH 6COJT
HalaBapTail OaiicaH, Oyypaar Ouil 00J10X TOJOBTIM XJIIAMH Y LAAIIMI XYYHPXII XIBIIP
0aiix 00J1HO

Xsaran YiacelH Oapuiira 00JIOH YHIIBIPIIMNAH YaJaBXU Hb TYYXHU 31, 33¢ OOJOH HYYPCHHUH 3PANT
X3PATIPIHUN MUKABIPIIX XYUUH 3V 0a YYHIIC YYI3H MOHIONBIH 3KCIIOPTHIH OapaaHbl 3aX 33371 FOM.
2008-aac 2010 X0OpOHI YPraJBKUICIH MOHTONBIH 3AUMH 3aCTUHH yHAIT, ©CONT Hb XATaAblH SAUIH
3aCTUIH XOTKIII JOTOJIICOH Y ABITYy A Ouid 6onrocoH (3ypar 15) Hb cyynuita Xoép >k MOHTOJTEIH
XYBBJl yJiaM Oyp dyXaa 3KCIOPTHIH 3aX 33371 00yrocoH. MoHron YiickiH XsTaj pyy raprax 3KCIOPTBHIH
xyBb 2008 onbl 65 xyBuac 2009 ona 75 xyBb XypTai ecceH. 2010 oHbI 3XHUU TaBaH capll SH? Hb JAaxual
oipoIooroop 86 XyBb XYPT3J ©CCOH.

3ypar 12 MonroJ yjaceiH XATag pyy raprajaar F3ypar 13 XaATag yJicbIH 6C6JIT 6HA6P X3B33p Oaiina
JKCHOPT 3PC HIMIIIB
Kunuitn ecent, XyBuap Ocent xyBuap
e |Mports by China from Mongolia, LHS 25 - GDP (yoy)
== = China's Imports of Copper Ore and Concentrates, LHS — —— GDP (goq saar)
China Industrial Production (sa), RHS [ VAI (yoy) .
China real estate investment, RHS 20 l‘.t
300 |_ 45 .
250 - 15
200 A ,\ - 30
150 -+ 10
100 - \ L 15
50 P > X - 5
0 = T -0
-50 4
-100 - L s 0 o

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010
Dec-07 Jul-08 Feb-09 Sep-09 Apr-10

Ox yycsap: Haver Analytics, CEIC, [1b. N2Kuu: yaupibslH TOXUProo XUicoH HKUIUHH TYBIIUH.
AYHO: axx yHnaB3puiiH HOMYY epTer.

Ox yyesap: CEIC, J1b XartaaplH 301iH 3aCTHIH YIUPIIBIH
Toiim. 2010 oHsI 6 cap.

O0H XOrKUHTYH SAUIH 3arartaif OpHyy1aJ CAHXYYTUMH 3pC MIMHATIAI XUIX [Iaap/jiara rapca SHd
JONIXUWH SAUMH 3acruiiH XsMpantaidl yen Xsartag YICBIH SAMMH 3acar, YYH?3C YYI3H MOHTrOJbIH
AKCIIOPTHIH YPhIUIMIICAH TaaMariiaj X3pXdH CYYIHIH X3I3H capyyaaa eepwieraceH 03 ?

Horayraopr, Jonxuitn barkusl cyymuiia 2010 onbl 6-p capeia’® Xaran Yicen Yimpisia Taiinanraap
X3J3ILCIHIAP, XATAIBIH SUIH 3aCTUIH 6CONT yphAYMIICaH TaaMariall Hb 300JpYYJICOH X3AUH 4, XyuTdan
00T XOPOHTe OPYYJIANTHIH yiMaac TOTTBOPTON X3BAdp OaitHa (3ypar 25). Xoépmyraapt, Xaran YICHH
3aCTUHH Ta3phIH 3Yr33¢ 4-p CaphlH AYHIYYP OPOH CYYITHBI YHHMH ©COITHHUT 30TCOOX apra X3MK3) aBcaH
sIBJIaJ] Hb OApWJITHIH YIIT a)KHJutaraar 30rCOHrd 0ala] opyyJnk O0JI30IIryid 0a YYHHIT?3 Jaraai TYYXUid
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SAMIAH 3P3IT X3PITIRIT MeH anui. ['ypaBayraapt, Xstan YIICHH 3IWHH 3aCTHIH €pOHXUI TeneB Oangan
Taarail x3B33p OaitHa. I'acon xoamit u 2010 onx JIHB-uitr 9,5 6onon 2011 onx 8,5 XyBbTaii Oaitxaap
TOJIOBJIOCOH X3B33p OaifHa.

I'3BY4 MOHIOJIBIH HOYPOJA 3M33r 0aiix fBAAJ MOH JI CYY/IUITH apBaH KU/ AlIUIT MAJTMAJIBIH
caI0apbIH YyXaJaTall X0J1000TOIHTr00p HXICCIH

I'can xoauii 4 MOHTONBIH 3UIH 3aCTHIH TaIHbl I[OYPOJI]] CPOHXUIIID 6pTeMTruil Oaiix Oaiiman
CYYJIMIH apBaH >KWII OruoM ecceH. TyxaiiH OycuitH Oycan xerkwk Oyl >auiiH 3acryyarai
XapbllyyJaxaJ OJOOTHIH Oaifyaap 1PBIP OpHilH 33I5XYYH Hb XapblUaHryil ux  6aifraa Hb TYYHMIir
OHMpBIH XyTalaaH epreH XAPIMIIHUN Oapaa 00J0H/OYI0Y CAaHXYYTHHH XsS3raapilalTaHI dM33T X3B33P
yineax oM (Iurtras 3).

HIurrrs 3 EBpon naxs 00HABIH XsiMpaJya MOHI0J1 YJIC X3PX3H 6PTex 00J10X BI

Mosron ync AsuitH Oycan yncyyapH amunaap EBpomnslH OOHIBIH acyynmanj IIyyA Xamaapax Xamaapanl Hb
Xsi3raapiuaramai. ['3coH 49 Tyc yic ragaaj MOYpoA TyxainOam IRIIXHAH 3aX 33371 A93PX AIlUIT MaITMANbH YHD
YHQX CaHXYYTHHH XSMpPAaJBIH yJIMaac OJIOH YIJICHIH 3aX 393J1 I33pX 3p3aT yHaxan 2008 oHI TOXHOIACOHBI awiiaap
AM33T XOBIIP OaifHa.

EBponbiH yncyynan Oonmooc yyasH 2008 OHBIX WIMI IAIXUH HUWTHHAT XamapcaH XsiMpall OOJHO I'9X Hb
Marajyian Oaratait 3yi1. ['acon u EBpon naxb OJ0OTHHH XsAMpan Hb JIJIXWA HUATHHH ©CONTHHH YMI XaHIJIarT
©OOpUIH TICOH CYYIpAd TycracaH Xdpar sBIaJ 00Ju100. XSMPAJIbIT X3PX3H JaBaH TYyylaB, OHIOP XOIIKHITIH
opuyynan (Espon, AHrnm, AMepuk) TOCBHIHH OOUIOTHIT X3PXOH YAaaH XyralaaH] TOI'TBOPXKYYJY 4aslaB IdAr33C
XOIXKIK Oy OpHYYa/l Y3YYJIX OCONITHIH Yp HeJIee Hb Xamaapax OoJHO.

MoHron yiucelH XyBbIl 10y WIYYTIH caHaa 30BOOX OaifHa B> TMBIJ TyC YJICHIH rajfaaj IOYpOJI ©pTOMTIHN
OM33T Oaliam eHTepCoOH apBaH KW yiaM HIYYTOH HAMATACOH sBaan oM. [lapaaxp Tpadukyyman AsuitH
yncyyneiH JIHB ©omon skcmopronz rapcan eepuwrentuiir 2000-2001 oubr yHanTeiH ye OomoH 2008-2009 oHBI
XSIMpaJIbIH YeHHH Oaifraap xapbiyynaH y3yy/mB. 2000-01 oryymax MoHron yiaceH 3auiH 3acar skcoptT Hb 2001
oz 34 xyBHap yHacaH9 4 13C3H occeep Oaiican 601 2008-09 oHbI XsIMpaII SAUIH 3acar Hb wiyy XyHza eptex JJHB
Hp 10.5 XyBHap yHacaH. DOMiH 3acar Aaxb KCIIOPTHIH OPOJIIOOHBI €POHXHH HHIEKCIIC Xapaxan MOHToN yic
ouposi “‘O0ara epTeMTrHid” OpPHYYIbIH aHTWiLiaac (Xsaram, DHITXOr, VHAOHE3H) SKCIOPTOHJ CyypwuicaH Oyroy
rajaaji 9paJITHIAC XAT Xamaapairail opHyyabiH (Cunranyp, Manaii3, ['oHKOHT) ToOH]] OarTcan OaiiHa.

3ypar 14 Jxcnopt, IHB-n xamaapan, 2000-01 3ypar 15 IHB-H 3KcHOPTHOOC X3PX3H XamMaapax Hb,
2000-01
JHDB, 5KCIOPTHIH ©OPUNENT XyBUAD
o 0,5 - 0,41
3KCNOPTbIH ©CONTUMNH ©OpUNnenT xysqggst sensitive 0
4 0,4
to exports

2 ' MN& 03

0 . ~ CH . ) 0.2
g 2 ! -10 B - -50 01
3] . 'DI 0,0
24 -
5 o ® «0 01
P 0,2
88 1
c
©
£10
3 moste
12 -
X to expor

14 -

169KcnopTHH xumite ecent 2000 oxx 18 xyBb Gaticraa 2001 oxx -16 60onTi100 OyypUdD.
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3ypar 16 dxcnoprt, IHB-1 xamaapau, 2000-01, 3ypar 17 JHB-H 3KcnopTHOOC X3PXIH XamMaapax Hb,
2008-09 2008-09

JHDb, 3KCIOpTHIH ©OPUNENT XyBUAD

2 | %ptchangein EXMNMO 03 - 0,28
03 -
0 CR nefodts 0,19 0,19 0,19

T T T N 02 - 0,17

0,15
-0 -20 -40 60

2 L 4 02 1 0,11
E oW "o 01 -
2 4 PH
(S
[T 0,1
-9
8 -6 - 0,0
s -0,1 --0,01-0,01
[ -8 -
:’:: & ® é)@ & & & ®Qb o o\@ K 0&,
5 & e SIS A A
S .10 - K & & Y o
- most sens & RN RN N
X

12 to exports

Ox yycBap: Datastream, b Ox yycBap: Datastream, /b

XsiMpaii epTex 00JI30LITyi X0Ep 1aXb 39X YYCBIP Hb OOHJIBIH 3aX 333J1J] OOPIIyYNalT XUiX 3pcada OOJIOH 3ax
393JIMHH €6pUIHX Hb MA3IP3MXK IOM. DHDY yTraap Hb aB4 Y3B3J1 MOHTOJI YJIC ©HTOpPCOH apBaH KW HXI3X3H
XOMXKIOHHUI yperayl AaHCHBI WYY/ XyPUMTIYYIDK 4ajcaH A3uiiH Oycaj OpHOOC OrT eep Hexuen Oaimanrait
Oarina. llaamwnban, HudT ramaan epuiiH JIHB-m 331m9X XyBb XoMk33 Monron yican AsuiiH Oycan OpHOOC
Xamaaryi eHzep XaMxka3HA OaitHa. 2009 onx MoHTON yiIc XOrKIIMIH rajgaaj] TyYHITYYI33C33 TeJI0epuiiH OajaHChiH
OOJIOH TOCBUHH JPMXJIAT aB4 33CHUIH YHD yHAacHaaC YYCCOH XyJajjaaHbl OOJIOH TOCBMWH IOYPOJBIT JaBaH
TYYJICHaaC YYASH YJICHIH cajl0apblH ©p 3pC HAIMAIICIH. XaMIHHH CYYJI XUICOH OpHH TOrTBOPTON Oai/uIblH IYH
HIMHXKWITAT33p MOHT0J YIICHIH rajaa)] 00JI0H 3aCTUiiH ra3pblH OaTayraaTail yJIChIH canOapblH epuitH XaoMk33 2008
oHJ 35 xyBb OaiicHaa 2010 onx 52 XyBb 00K ©COX06p TOO00JI0N Xaparjax OaitHa. Yyna raxa»s 2010 onx raprax
1 T@pOyM aM.IOJIIapBIH 3aCTHIH Ta3peIH OOHIIT opyyiaaryit 6omHo (JHB-u 6apar 20 xyBbTall TOHIYY). MOHTON
yJIC OJOXOHIOO OpHIH IapaMTHIH 3PCAdI MOOTyypTaid, aBcaH Wx3HX 3331 Hb OYBC, JIb 33par onoH yiceH
OalTyyJuiaryynaac aBcaH XOHTOIONTTIH 393IT3H OpHBI TOOHI OarTak 0airaa 4 MX?I9X3H XOMKIIHUH apHIDKaaHBI
HOXIOJITIH ragaaa epTai 000X Hb OPUIH YHT XaHIJIaraj HOLTOW HeJIee Y3yY/DK Oomxoop OaitHa. EBpont yycesn
HOXIOJ Oalijyaac YYIOdH OpHiH 3ax 3331 ©epee camiaraarail Oaiiraa 3H3 yen OOHI raprax HOXIOJI HOJIOOJDK
00JI30MITYH.

3ypar 18 Ypcerax gancusl T3HIRA (AHB-133mx xyBb)  3ypar 19 M'agaax maeip ep* (JIHB-1 33.13x XyBb )

JHDB-1 3313X XyBb T'apaan maBap ep* (JAHDB-1 3313X XyBb )
- 100
5 e Asia ex China
10 - 80 - am—— ASig
5 | 60 | Mongolia
0 ; . . : : 40 4
.5 199 2001 20 2005 200 2009 20 -~
10 0 net debtor
15 | 0 J netcreditor
20 ==—Mongolia =====Asia 10 Asia 8 1988 1990 1992 1994 1996 1998 2000 2002 2004 2006 2008
Ox yyesap: AXY. Asuiin 10-1 Xsartan, DH3TX5r, Oununmnus, *yJICHIH OOJIOH XYBHITH canbapbIH yiaaH XyralaaHbl OpHeec Ta,
Taiinann, Manaii3, Manonesu, Cunranyp, Cononroc, TaiiBanb, [OHKOHI  HeelMHr xaccaH. A3ua Xdaran, DHATXor, Tainann, Manaii3, anoHe:
OpcoH. A3uiiH 8-T DHATXOr XsATa OpOOryH OUIUIIIHH OPCOH,

Ox yycsop: JB-Hbl aXXUITHYY T
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AMepHK 10/UIapbIH XaHII €POHXHUI66 TOITBOPTOIi X3B33p OaiiHa

MoHnron6ask OOUIOTBIH XAHIIMAT OTLIOM I33UUIYYJ/DK, rajaal BIIOTBIH YH? XasUllyylax CHCTEM
HABTPYYICH?3p 2009 onbl 4-p capaac (3ypar 23) X0 aM. JOIJIApbIH XaHII TOI'TBOPTOI X3B33p OaifHa.
2010 oHBI 5-p capa aM. AOJMIApPBIH CapblH AYHAAX XaHIIUUT 4-p caprail xapeuyyhaxan 0,3 xyBuap
yuascaH xaauid 9 2009 oHbI 5-p capTait Xapeityyiaxan 2,6 XyBuap OyypcaH OaitHa.

BanroThiH XaHMIWHAH TOTTBOPTOW OalANBIH 33parid? MOHTrOJI0aHKHBI BAaJlFOTBIH HOOI] 5-p capblH
Oalinnmaap 1,2 Hasm aM. JOJUIApbIH AP3[ IPTTI XYpcdH OaifHa. JKmin axancHI3¢c Xoim Monronbank
apwDKaaHbel OaHKyyJaac rajaaj BaJIOTBIH YH? Xasuinyynax 3amaap 30,9 cas am. mommap oscoH Oaifna.
Bycan Heemmir HX3CraX 5X YYCBIPYYZOA ANTHBI HOOI, OJOH YJICHIH WHCTUTYLHMYABIH TOCIHNHH
CaHXYYKHIT OOJIOH aprDKaaHbl OaHKYYIbIH XaATalaMKyyad opk OaliHa (3ypar 24).

3ypar 20 XaHm TorTBOPTOii X3B33p GaliHa 3ypar 21 MB-HbI ragaaj Heell XaMruiiH 6HAOP

TYBIIMH/III XYPJII3

F/am.nomnap % TapOym am.nosnap casi aM.JI0JuIap, CapblH ©0pUIIeJIT
Official exchange rate, LHS 1300 250
= = = = Parallel market exchange rate, LHS Stock of BoM international reserves, |:‘]1 104
- - 10,
1900 eeeeee Parallel market spread over official rate, ?2% 1200 ws th th ch RHS L 200
Parallel market ask-bid spread, RHS 25% Onth 0N MONER Change,
1700 i ° 1100 - - 150
- 20% 1000 -
1500 )72 - 100
- 15% 900 -
1300 y - 50
. - 10% 800 I I
1100 1 TR i °
u t:“ . L 5% 700 -I I I I
Fad? YRS
s00 { _Ja uda 28 =0
cee R '.2' ool AU IR 0% 600 -
-
700 - 3 L 5% 500 - - -100
500 . : : . . : L -10% 400 ' ' o0

09.08 12.08 03.09 06.09 09.09 12.09 03.10 06.10 05.08 09.08 01.09 0509 09.09 01.10 05.10

Kuu: Xap 3axblH XaHII Hb aBaxX 3apax XaHMIBIH TyHIaX
XaHII 'oM. AntOaH ECHBI XaHIII XapbUAHTyH YaHrapd OaifHa.
ABax 3apax XaHIIl Hb 9H? 2-H JIyH/1a)X XyBHap TOOLIOTJICOH.

Kuu: Xadipurang Mb-Hbl ragaan HeeUir 5 capela
SIICUIH Oaliiaap Xapyynas.
Ox yycsap: Mb, J1b

LCyynuita Too: 2010 onbl 6 capsin 18HbI Oalifmaap.
Ox yycBap: Monronsia Canxyyruiin Accouuanu, /1b

bankHbI caabdap

Xaaranam:KuiiH 00T XYYTHifH XaHII Oyypd Oaiiraa X3uii 4 BaJIIOTHIH XaHIINHH 6COJITHITH
XYJII3JIT 00JIOH XaAraJaMKHITH 0aTANraaHbl XyYyJIMIH J3MKIITTINIIIP TOIPOrHiiH XaAraJamMiK
6CCOH XI3BIIP Oaiina.

Op Tes06p Oaparayynaxtail X0J000TOH XYHIPIT HYYPIICOH OaHKYY/l CAHXYYKWIT Xaik Oalraarai
X0JI000TO# 39371 OOJIOH XaiArajJaMKMH HOMHHAN XYYTHMHH XaHIl eHJAep X3BI3p Oaitna. [9Bu OGomut
Oaiimany WHOISANWIAH TYBITHANA XypATail ©CONTHIH Yp IYHI XYYTUHH xaHm Oyypd Oaiiraa rom. X3paB
WHQISOY [Aallug eceX YHWTJIIDD YPrAIDKIYYI03J, XaiaranaMkKMiAH OOJUT XaHII yIaxryd ceper
Y3YYaTTIH 600X oM (3ypar 25).

CyynuitH capyyJan TeTperwifH XaAraiaM eCCOH X3B33p OaiicaH 0a 5-p capm m331 1prrd 1,4 Hasn
TOTPOTT XYPCOH Hb YPBA KUIHUX33C 47 XyBb A33ryyp Oatican oM (3ypar 26). DH® Hb TOJI TOJIOB
BAJIOTBIH XAHIIUHH XYJII3IT O0JOH OaHKHBI XaJArajJaM)KUUT Xapuylax “OypaH Oartairaanbl XyyJjuap”
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Taitnbapnargaxx Oaiiraa oM. YyHuiir 2008 oHBI 31C33p OaHKMHA HMTIIX WTTAIUHT COPrIdX XIPIrcal
OOJTOH HIBTPYYJICOH IOM.

3ypar 22 UHdasuu ecoxuiiH Xap33p 60auT 3ypar 23 5-p capJ TOrperuiiH xaarajJiamx H3J1331
XYYTHiiH TYBIIMH Oyypax XaHjjararaii 6aiina HOMIJICOH 4 IOJUIAPBIH Xa/rajJiaM:k XapbUaHryi
TOITBOPTOii Oaiicaap OaiiHa
Y% KUIIp TapOyMm Terper, capbiH ©0pUIeNT
CPl inflation 150 1 FX deposits, stock RHS r 2500
e= = Real maximum interest rate on LC time deposits MNT deposits, stock RHS
Real average interest rate on LC time deposits 100 - mFX deposits, change L 2000
40— Real interest rate on bank LC loans B MNT deposits, change
50 - I
I| |I|II | =
0 I I l { W] e I I [ ]
20 A LI | | | frt
- 1000
10 A 50 -
0 - L
100 - 500
-10 4
-
20 4 -150 - -0
V.08 IX.08 1.09 V.09 1X.09 1.10 V.10 04.08 08.08 12.08 04.09 08.09 12.09 04.10
Ox yycsap: YCX, Mb, JIb. Ox yycsap: Mb, [1b

BaHKHBI HOO1I06 MIABXCAH XOPOHI'O 393JIMITH 0COJITOH/I caajl 00J10X HOJIOO Y3YY/LK OaiiHa

OIuiH 3acar c3prax Yel TeJIeTaeerydl 333JMHH HOMHHAI Heel 5-p cap XypTdn 3ypraaH cap
30TCONTIYH ©cexk XKumuiH 12,5 xyBea xypcaH (3ypar 27). I'9Bu 5-p capa xunnitH nHOGISIUIH TYBIIXH
11,6 XyBbJ XYp4, HUAT 3393JIMIH OOAUT ©ceaT Oapar 3epar OaiicaH.

3ypar 24 H3pJ13c3H YHIIP TOOLOXO0A HUKT 3331 3ypar 25 rac3H 4 6aHKYyJ TOB GaHKHBI YHIT Haac
eccop OaiiHa XyAaJIaH aBcaap J 0aiiHa
TapOym Terper Yo KUIUIH TapOym Terper
©OPUIONT
800 -
- B Total loans outstandin, r
3,000 & 80 700 - M Short-term bills
=== Annual growth %, RHS
70 ® Claims on Government
2,500 60 600 = Bills of exchange & Promissory notes
2,000 50 500
40 400
1,500
30 300
1,000 20
200
10
500 100
0
0 -10 0

May-07 Nov-07 May-08 Nov-08 May-09 Nov-09 May-10 05/08 09/08 01/09 05/09 09/09 01/10  05/10

Ox yycsap: Mb, J1b. Ox yycsap: Mb, /1b

3237MiiH epre Ty YAUIH YaHap Taapyy 3IUiH 3aCTHITH CIPTAIIT X3P TOTTBOPTOH 3C3X Hb TOAOPXOUTYH

Oaliraaraac manrtraanaH OaHKyy[ 333J OJrOXJ00 OONroOMKTOH XaHjacaap i Oaitna. YaHapryil 333muiiH

X3MXK33 HX Oaiiraa Oereen OaHKHBI €epHHH XepeHre NyTarganTaii Oaiiraa Hb OaHKYYIBIT 3931133

OPTreXYYIdX3 Hb caajl TOTrop 00K OaifHa. 3931MWIH XKWUTHICOH myHAax xyy 18-20 xysbraii Oaiiraa 4

9HY Hb TOB OaHKHBI YHOT IaacHbl XyyH33¢ (11 XyBb) xamaaryii enpep Oaiiraa Tyn OaHKyyI 3pCIdiI

OaraTtaiiraap Hb TeB OaHKHBI YHOT Iaac XyIaiax aBcaap OaiiHa. bankyyn a33p Oaliraa TeB OaHKHBI YHIT
19



naac xwiniiH eMHe 150 1opOym Terper Oatican Ooix 3H3 5 capa 500 rapyit TopOym 0ok ecceH OaiiHa
(Bypar 28). bankyynblH TalmaH TOHIUIAUAT IPBIPINX, CHCTEMHHH XOMKIDHA 333JIMHH XYPTIIMIKUHT
393JIMIH 3PCUIMNH yaupaiIaraTail Hb XaMT CaiKpyyNaxblH Ty OaHKHBI OYTUHUHH ©6pUIeNT IIHHIWIANIT
axXWIl Taprax X3parTai OaiiHa.

bankHbI OYTHHITH 660PYJ16JIT HIH TIPTYYHUI 30pMWJIT X3BIIp Oalicaap OaliHa

OHrepceH xuimac OaifHra HAIMAITAPK OalicaH YaHapryH 393JIMIH XIMIKDD TOTTBOPKCOH 4 OaHKYYIbIH
TOJIIOOPUITH YalaBXM aHxaapan TaTcaH X3B3d3p Oaita. 2009 owwr 11 capn waHapryiéi OosoH xyraraa
XITIPCOH 333J1 HUMT 333IUHH OpHitH YIIPTIIHHH 24,6 XyBHHAT 333)DK Oaiican 0ox 5 capn 20 xyBeTait Hb
TOHIMK OaiiHa (3ypar 29). Jammyypcan 2 GaHKBIT 3C TOOLBOJN 5 capblH 3LC33P HUWUT 33JIMHH OpHIiH
YILITIRI 33]19X YaHApTyH OOJIOH Xyraimaa X3TIPCIH 393JIMHH XaMxk33 13,4 xyBerail Oaiiraa #b 2009 OHBI
9 capn 19,7 xyBb OaiicaHTail XapbIlyynaxan OyypcaH Y3YYJIRIT oM. baHKyyn eMHe Hb XypUMTIYYJICaH
alraacaa XepeHree 3ys3aarrax 5x3/pk OaiiHa: 2009 onHp Oyxammdd 143,4 TopOyM Terperuiir 3H>
30pUIITO0p 3apUyyiDK OaiicaH 00N SHD® OHBI dXHWU 5 capbiH Oaiimymaap 12.4 TopOym Terperuiir
3apiyysnaaz Gaiina. '’

UYanapryil 333/miiH X3MK33 cajbap OypT eep eep Oaifraa Hb XSIMpaJIbIH HOJIO6, 333JIMHH yYaHap
sanraatail 6airaar xapyyJpk 6aliHa. 3335uitH 5praH Tenent Oapuira, XAA, TI9B3p 33par candapT WIyyTan
Taapyy OaitHa (3ypar 31). I'3caH 9 5Ar39p YHACSH canbapyynaa 9 333J7MHH 4YaHap CailKpax TeJeBTH
Oaitaa (3ypar 32).

3ypar 26 Y3-H xaM:k33 aa:kmaap Oyypu Oaiina... 3ypar 27 ..r3c3H 4 ToM00X0H 50 333J113r41/1 0JIr0COH
333J1 HUMIAT 333JIMiiH IypaBHbI HIT XYBHHT 333K OaiiHa
TapOym Terper, capslH €6puIeNT TapOym Terper

@ MINT million

1000 o @ Loans with principal in arrears e Share of total loans outstanding 33.1%

900 - NPLs to non-residents 20.8 1,000 = Linear (Share of total loans outstanding) - 35%
200 - NPLs to residents 900 - /\ 205
700 - B NPLs of failed banks 800 N N ’
600 700 - 25%
500 600 - 20%
400 - 500
300 400 - 15%
200 300 - 10%
100 200
- 5%
0 100
X1.08 11.09 V.09 VW.09 XI.09 11.10 V.10 - 0%
05/08 09/08 01/09 05/09 09/09 01/10 05/10
Ox yycsap: Mb, /1b Ox yycsap: Mb, /1B, YCX.

UYanapryit 323muitH XoMk33 Oyypd Oaliraa 4 OJIOH HIaNTraaHel yjMmaac Oylax eceX MaraJyrainTai
OaitHa. HarmyrapT Xyramaa X3TIpCcaH 323JUHH XOMKID eHIep X3B33p Oyioy 130 topOym Terper Oatiraa
Hb HUUT 333JIMHAH 5 XyBbTall TRHIYY OailiHa. XoépayraapT, MoHros OaHKHBI M3IP3JIkK Oaiiraaraap
XOJOOTIOX TrI3AYYARA OJITOCOH 33311 30XHUIYYJIaNThIH JUMUTUHUT 93 TopOyM Terpereep AaBcaH, 3Ar33p
390JIMHT CAHXYYKYYIIX 399JIHITH SPCIUIHIH caH 0Z00roop Oaiixryii Gaiiraa rom''. Hark 3Tragmm oirox
393JIMIH XOMKID MOH 30XHIYYJNalIThIH TYBIIMHT 360 TopOymaap naBcan Oereen meHrex 42,5 topOym

17 Consolidated Loan Report, March, 2010, Bank of Mongolia
'8 Technical Meeting: “External Partners Policy Dialogue on major reforms of Mongolia” June 8, 2010.
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TOrper CaHXYYXHITIHA OJrox OOJOMKTOW Oaiiraa rom OaiiHa. 50 TOMOOXOH 333JI3TYH]I OJITOCOH
399TUIH XOMIKID HUHUT 393JIMAH TOPOBHUN HATIIC WYY XYBHHT 33370k OaiiHa (oipommooroop 810 TapOym
Terper). DIACT Hb apwiDKaaHbl OaHKYyJIl ©OpCAMHH dYaHapTaid 3231uitH 12 XyBbA Hb 1-2 ynaa maxuH
AHTUIIAT XUHCOH Hb SHAXYY 399JIMHH HIMHD aHTHUJIANTYHTI3p TOATIIP YaHApryil OONOH Xyranaa X3TIpPCoH
393JTYY YPTIIDKIIDH 6COX MarajpiainTail 0aliCHBIT XapyyJpK OaifHa.

bankHbl cucTeMuitH HUUAT 4,5 WX Has TOTPOTHUN aKTHBUNH 3,1 WX Hasm Hb XaarajxaMmiK, Xapuiax
Oaiiraa Oeree]; YYHI Hb Tepeec OaTairaa rapracaH. DHIXYY TOpeec rapracaH xaJrajlaM>kKUiH Oarairaa
Hb OaHKHBI A3IUHAT CUCTEM]] WITYY [IaapAasararaii 6aiiraa XyBUIH XOPOHT® OpYyYJIalT OPYyJIaX COHUPXJIBIT
Hb Oyypyyicad. Hpx Oy yyn yypxaliH canbaphlH YCPIHTYH XOIKHIT 333JIHHH JPIITHUT 3pC
HAMITAYYJDX ydypaac OaHKyyJ YYHA OJIOOHOOC O3ITrINTAH Oaik XOepeHree HAMATIYYISH 3331133
eproTrex 4agaBxXuTail 0aiix Hb dyxall. X3p3B JOTOOJBIH OaHKYYIBIH YaIaBXH XaHTANTTail caiiH OUII 0ol
TOMOOXOH YyJl yypXaiiH KOTIIAaHHUYJBIH CAaHXYYTHITH OOJIOH apHiDKaaHbl TYHITI3HYYZ Iaamijgaa TaTlHbI
OaHKyymaap TYHIRTrIrIRX 00mHO. MiitM yupaac 3uifH 3acart y3yy/dx yp HeJieer Hb 0OJ0JIIBO OaHKHBI
OYTUMIH ©epWIeNTHIAT XUIX Hb YyXa OaiHa.

3ypar 28 Bapuarpin canéapt Y3-0 XaMuk33 6HAOD 3ypar 29 rpu candapbin U3-1 xamx33 2010 onbl 1-p
X3BYIp OaiiHa yJaupana 6yypcaH 6aiiHa
% % %
30 1 20 1 -8
55 | 116 I VINT bn change
3
10 - === % change (right axis)
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YKua: Xaiipurang Y3 60oH Xyraaa X3T3pCoH 33IHiH Ox yycsap: Mb, /1b
X3MXKIIT TIPOYM Terpereep, caiabdapaap xapyyJias.
Ox yycsap: MBb, JIb.

Tepeec maaxk Oyl xaarajJamyKHiH AaaTTaJIbIH HAT TOJ acyyAal Hb TyC Jaartrail 0OaHK XOOPOHIBIH
XaJrajnaMXuir xamapy Oaifraa siBoan oM. YUYHp Hb cailH OaHKYyZA Hb Cyl OaHKyyAnaa caHan OONrOCOH
XYYTOHUTI3p HB 3331 OJNTOK TOPHWHH Oaranraa Oaiiraa yupaac XapwH YYHHH 3pCIUTHHT HaaxTYH YIIdK
Ooosomryit oM. DHY Oaiigan Hb MoHron baHKeIr OaHKHBI XyyJlb AYPMIHIDY HAMIIT ©OPUWIOINT
opyyJaxaj XypracsH. DAranp HAIMOAIT e6pwIeNnTyYIUir 3acTuilH rasap sapantail aBu xa3mampH YUX-H
XaBPBIH YyYJITaHJ 6preH MIAYYJICIH. D33P HAIMIIT eepwienT €coop 00 3acTHiiH rasap AaaTraricaH
XaJrajlaMXHuH] XYY HOTAYYJDK, TOB OaHKHBI YHIT IaacTail TIHIYY XYYTIH XaIraaaMKbIl JaaTrajn
XaMpyyJiaH JaaTrariax XaaralaMyKHHA OOCTO TOITOOH XOJIOOTZIOX 3TTI3AMKH OOJOH OaHK XOOPOHIBIH
XaJaranaMKyyIsll Jaatrajaac rapraxaap 6osnooxn OaiiHa. bankyynaac TarcaH XxaarainaMyKMAH JaaTraliblH
XYYT XypUMTIyyJdaH TyCcrail IaHCaHA XWIK X3p3B and H3r OaHK XYHIPAJA OpPBOJ XaArajlaMiK
93IMILUTYIUAT XOXUPOITYH Oonroxon 3apuyynarzax oM. WilM 3amaap TaTBap TeNeryiuilH MOHTHHT
OaHKHBI XYHAPAIMNT 3aplyyiaxal XSHAITIYH 3apiyyiaxaac capruiinx oM. Llaammnban 3acruiin rasap,
Monron baHk XaMmTpaH 0400 YWIMWIDK Oyl XaaralaMKHUT Tepeec Maax XYYIHWT aakMaap Xajax
Xs3raapiaaraman Xaaranavkuita Jlaatransia Xyyauidr 00JI0BCpyyJ/iaan OaiHa.
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OnoH yICBIH TypUUIATyyJaac TyCcracaH epreH XypadTdi OaHKHbI OYTUMIH eepuIenTHiiH
TeneBnereer Monron bank 6oi0Bcpyynaan Oaiiraa Omiad3. DHIXYY TeleBiereeHuit tecen Hb YUX-H
THINYY[, OaHKYy 33p3T OJOH OPOJILOTY TaIyyAaap XdJAIIRIA Oaliraa Ouindd. DHIXYY TOJeBlereer
YUX-n OaTiyynaxaap epreH Oapux oM. DHAXYY OYTIMIH ©6pWIeNTHHH CTpaTerd Hb T'ypBaH YHACOH
3apuuM J193p Tyiaryypnacad: Harayraspr, OaHKHBI OypaM KypMyyZbII Jarak MepAYYIdX 30XHCTOH
XYBUIH yAupAsiara 3331T3H XOpeHTe caiTail Xydupxdr OaHkyyarai Oaiix. Xo€pT, 000 AaraH MepAex
Oaliraa 30XMCTON OalUIBIH WANTYYp Y3YYIATYYOHNUT XaHTaxbIH TyJJ OaHKHBI 3331 OOJOH yaupzsara
Iaapyiarataii HAMAIIT XOPOHTe OpYYIalT XUiX. TOCBUIH XOPOHTUHH PMKIAT Hb OOJI30MITYH 3ap UIbIr
XOMHIX YYIHAIC 36BXOH XYCOJIT Tapracad OaHKWHI XaTyy HOXIONTIHTeep XaMTHUH SIICUIH XOPOHTHITH
J3MKIIITHIH apra 00JIOH 0NTorJoX EcTol. DIPCT Hb HIMDIT XOPOHTO OPYYJalT XUilX YHi SIBI Hb W TOX
TOOPXOM AYP3M >KYyPMBIH Jaryy aauil TITLI, HIyApara sSBariax I'3c3H I'ypBaH 3apurM IOM.

XeaeaMepuiiH 3ax 333J1 06a SAxyypaa

AsKnilIax XYYHMH cyajraaraap axwiryiaai oapar 13 xyesea xypusa.

Xenenmep, HUNUTMUIH XaJaMKUHH 3ypar 30  Cyymmiin  capyyaax  GypTIOIAcOH
YATYHUITO3HAN TOBX OypTraaTHi AKMIATYHATHIAH X3M:K33 OyypcaH OaiiHa.

axunryiuyyauiie Too 2009 ouel 7 ngyraap  Askmiax XydquHz 931X %

capaac xoWm Oyypax XaHanmaraTai Oaiik, SHD

TaBayraap capa 3.4 XyBbI XYPCOH Hb OHTOPCOH 39 , =—Registered unemployment rate
OHBI MOH YyeHWiHX?3c apaii Oara (2009 onbl 5
nyraap capn 3.5 XxyBb OaifcaH) X3IMKIIHA
xypad (Bypar 33). Xoaumit TuiiM  06010BY 3,5 -
OYpPTrIATIH HHHAT axwiryiayyamita too 2008

3,7 = Registered unemployment rate (12-month moving
avg)

oHbl 12 nyraap capeiaxaac gapyidl 30 xyBuap 33 1
niyy OaiiHa. 31 -
I'>By, emnex Tolima Tainbapnax OaliCHEI 29 |
amuaap aKWIrydadn OooH OOAUT OpPIIOTHIH
X3MXKIIH] Y3YYJICIH 3IUMH 3aCTUIH XsAMpajblH 27 1
Igeneer } Hznaaz[ OyTyy VZ‘HBHCHI/II/I WIIP3II 25 . . . .
TOW. AXKWIUIaX XYIHUAH T HPIIBIH
07I0/ITO fLIax xy AYT29p yJHpI V.08 X1.08 V.09 X1.09 V.10

cynanraasji nypacaHaap XeneiamMep, HUNTMUNH

o ) o o L% < - >
XaJaM>KUNH YI/IJ'I‘{I/IJ'IFSSHI/II/I TOBJI 6YpTF3J'IFYI/I q T3MZ[3FJI3J'I. HMaP HOI'OH LAJINH XOJICTOU au)KI/UI 3(PIPII[3I;TYI/I,

o o 00pTOO AXKUI OJTr0o0ryn 60J'IOBLI AXWUIT UOSBXTOU XaWXK 6aI/II‘aa,
I3COH OalHTBIH @KWII JPXJIITYH XYH aMBIT y y .y

= 5 XenenMepuiiH Oupx31 OYPTranTIil X646 IMOpHIiH HACHBI XYH aM

OpYYJ1aH TOOLCOHOODP AKMITYHITHHH X3MKID 1o tosopxoiisicon Gaiika.
12.8 xyBba XYpY, 10.9 xyBb Oytoy 1120 MsHTaH DX yycBop: YHAdCHUI CTaTHCTHKHIH X0poo, Ianxuitn bank
HUAUT aXWUIaX XYIHUN 142 MsSHTa Hb aKUAITYH === OYPTIOrACOH XHITYHAMITH TYBIIHH
Oaiican 2009 oHBI 9 Qyr39p caphlHXaac JaB4 - Oyprroracon axwryiiamiin Tysuan (12 capin

. ryJicMall TyHAaK)
rapcaH OaiiHa.

MeHreHuii XaHIIHBI YHAJITHIH HOJI00TO0P a0aH Oyc 3aX 333]1 X 00IUT HAJTUHTHIH OyypaaT
omii 00/1:K9).

XsMpaJ1, COPIINT XOCOICOH H? KWINHH Typiuua YiaanOaatapbid ajgbaH Oyc XeAeIMepHiiH 3aX 3331
13X OOZTUT OPJIOTHIH ©6PUIeINITe]] YHAIIID 6reX 30pUIroop yiIupal TyTaM] cyanax axibir Janxuitn bank
30XHOH OalryyipkId. DAr’sp XeIeJMepHilH 3aX 33311 Hb WDKK HMP3IC3J, MIPIIUIMITYH XYMYYC,
QKWITYHIYY, OOYTHYYA OOJOH SIAYYCHIH OpPJIOTBIH YyXad 3X YycBdp tom. Cynanraaraap MeOHTOHUH
XaHII YHAIT OOAMT OPJIOTOA MAASTIPXYWII XIMKIIHHN HOJIee Y3YYJC3H 00JI0X Hb HOTJIOTACOH OaiHa.
XOparaddHUA YHHHH WHACKC XWINKH AyHMIkaap 32 xyBuap HAIMAITACOH 2008 OHBI qyHI yen OOmuT yp
allUTTail OpJIOTO Hb XOTHIH 3apuM andaH Oyc 3ax 3331 133p 60 opuuM XyBHAp YHAacaH OOJOXBIT
cyJajraaraap raprax Mp>k3d. DH? Hb MOHTOHUH XaHIIHBI YHAJITHIH HOJIOOTeep HAPIICOH LATHHIHAH YHD
I[PH? YHAXBIH 39P3TIR XUIX aXWIryid 00k OaiicHH Yp JaraBap 0aiiB. XemeeruitH anbaH Oyc 3ax 333711
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9 TOCOH QKU OJITOX HOXIION MOH aui Myy/acaH OaiiHa. SlmaHrysia Mamuun, andad Oycaap yyJ yypxaix
OJIOOPIIONT IPXIBIYIUAH XYBbJ] @XKHJI OJJ0X00 OOJHX, MAIHH X6JIC OyYpaxblH 33pATIR) aMbXHPraaHbl
epTer HIMATICOH OaifHa.

Xamruiin cyynmuiin cynanraar 2010 onel 6 myraap capn xuicsH. LlanuHruilH HUNTIST 3arBapbiH
YYZHAIAC aBY Y3BAJT aKUITYABIH HAPJIACOH HaluH Hb 2010 oHbl 1 ayrasp capaac 6 myraap capj AyHJpKaap
10 xyBHap HAMATACOH OaliHa. DHY Hb OAPWITHIH caN0apT XKW IPXJIX OOJIOMK HMXICCIHTIN FOYHBI OMHO
X01000TO# 1oM. ['9BY 6OAWT ATMH HH MOHTOHHI XaHIIHBI YHAITHIH HOJIeeTeep OyypcaH Hb XaparaaHa
(XycHart 3). yyHHH Yp IYHI OpJOrO Hb T3OHMH YHACOH X3POTLPIHI XaHTaxal XYPIJILISITYH IIx
XapuyJiCaH aXXWIT4JIbIH XyBb 1 JIyr33p capblHxaac 6 ayraap capn 15 XyBuap HAIMAIIXK, HUUT cyJanraaHi
OPOJILICOH QKUITYABIH 35 XyBb O0JICOH OaiiHa.

XycHart 3 YnaanOaatapslH 3apuM anbaH Oyc 3ax 333J1 A9X MAPIAIIMITYH aKWITYIBIH 6 JpUHH JyHAAXK
LaJIUH

AuidaH 0yc 3ax 3331 3ax 333J1 19X aKUTYABIH OJIPUIiH HAJTHH Laruiin 1yHaax najauH
HMIAT TOO (0 poJI1100T00P) (MsIH. TOr) (MsIH. TOT)
20 200 20 2 2009. 20 20 200 20
09.4 9.11 10.6 009.4 11 10.6 09.4 9.11 10.6
TeMep 3aMbIH Kapro 50 500 42 3. 3.0- 5.0 0. 0.7 1.
ayaa Oyyarax: Yb-44 oyioy 0 5 0-7.0 5.0 -25.0 3 5
I'ypBam:kMHIruiin ryypuiin
op4YuM
Avaa T9IBpHIiH 20 200 20 8 6.0- 5.0 0. 1.8 1.
KOMIIAHUYAA/ KOHTeiiHep 0 0 7.0 -10.0 9 6
aumk OyyJrax
Bapc 3ax 13p 25 100 36 5. 10.0- 7.5 1. 1.5 0.
JDJITYYPHITH a4aa HiIriix 5 0-10.0 15.0 -15.0 6 8
Hapanrtyyn 6apaan 3ax 40 300 32 5. 8.0- 4.0 1 1.2 0.
J33p ayaa TIPradp 366x 0 5 0-6.0 10.0 -15.0 9
100 aifyIbIH GapHITbIH 30 100 50 5. 5.0- 4.0 1. 1.1 l.
MaTepHAJIbIH 3aX 139p a4aa 5 0-10.0 10.0 -15.0 1 4
300BOPJIOX
HUT (oiiposooroop) 12 120 18 dy 1 1.3 1.
55 0 20 HIAK 2

Ox yycsap: Honxuiin bankus! 3axuanraap 2009 onst 4, 9, 11 ayrasp cap, 2010 onsl 1, 6 ayraap capa XMHCIH Cynairaassl
AYH

XaMruiiH CYYJIUiH cyaairaaraap 5Ar3op andaH Oyc 3ax 32371 UPK aXuJulaX XYHUH ypcran Oaiicaap
Oaifraar xapyysicaH. DH? Hb 3yJaac XaMaapcaH XOlleeHeecC XOT PYy UHMIJIICOH IIWDKHUIT XOIeJTreeH
(HUAT cypanraaHa OpoNLOr4AblH 29 XyBb Hb X©[100HE6C INWDKHH HPATc31) OOJOH 3PI3H CIPrICIH
XyJalJaaHbl YHTIMIATI9HA3C XaMaapd HAMAIIAK Oaiiraa akJIbIH MIUHA OOJIOMKHMHUT WIdPXUMIDK Oaiiraa
oM. UIwmnkuH wparca?sc xamaapu 154 OYTLMMH XOIPKWJI Hb 30ICOHIM Oaijantail Iap XOpOOJUIBIT
HAMATAYY/DK OaiiHa. Ep HB ™p XOpoosion Hb A3 OYTIWHH Cyn mopoi Oailmiaac ramHa XypadidH Oyit
OpPYHBI JTOPOUTIBIT yiaM Oyp HAMATAYYIDK OaifHa. DHI HB T3P XOPOOJJIBIT X3PX3H TOTTBOPTOUTOOP
XOKYYJIDX BI I3 Tanaap OOAJOTBIH Mall 4yXad COpPHAT Tyarapu Oaifraar xapyyipk Oaliraa Omimo.
JanxuitH baHKHBI CYyIHH 5Ar33p cyAairaa Hb 3acTUMH ra3paac aHxaapiaa IOYHbBI TYPYYHA XaHAyyJax
[IaapajaraTtail rojuioxX YUIIIRIMAT TOJAOPXOWDK, OOATOTEIH XYJII3H aB4Y OOJOXYHIT X3 X3/13H YUTIIHIT
TOOIOXK Y3k33 (Iurtras 4).
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nrrris 4: MOHIoJ1 1aXb XOTKHJITHIH 6COJTHIAT YIUMPAAX Hb: XyBHJIOAPT
TYJTYYpPJacaH XOT TOJIOBJIOJITHIH CaifH Typujiara

Janxuitn bank YnaanOaaTapblH TP XOPOOJIIBIH XOTHITHHH TOJT aCyYUIBIT CyIaxaa I3p XOPOOJIIbIH
YHACOH A31 OYTIMIH YHIYMITI3HYYAS aib OOJOMIXKTOWJ Hb OPTTUHH OOJIOH allTMiH IIMHXKUITII
XHMICOH 0a MOH OPOJILIOTY TaTyyATal, TYYHUIH JOTOP T3P XOPOOJUI OPIIMH CYYTYU/ITal 30BIIOIIIICOH IOM.
DHP CyJalraaHbl TOICTONIMAH TaWIaHTUHH* 30pWiro Hb OOAJOro OOJOBCpyymardgaa OoJoH
VYaanGaatapblH OPIIKMH CYyTr41aj] I3p XOPOOJUIBIH XOrKIUHH O00JIOTBIH COHTOJIT XMIX, CAallH TYypILIarblH
Tanaapx THAHUN OUITONTHIT CallKpyynax 30puiIroTol Oaiinaa.

VYmaanGaatapslH TOp XOPOOJUIBIH TOTTBOPTOH XODKIWHH acyydal Hb YJIC OpOHA TyJrapd Oyi
XOJIMAH Malll 9yXajl acyyIUIBIH HAT oM. 3aX 333JUHH DAWHH 3acarT MWDHKUX IMADKAIT XHATIII X311
X3JIPH yJaaruiiH Xaxup XaTryy eBell Hb YJaaHOaaTapblH I'3p XOPOOJIOJ Pyy YHTIICIH Oara opiaoroToi rap
OYJHITH TOMOOXOH X3MX39HUH HYYIJI Ot 00JI0X0]T XYPTICIH I0M. DHD XOTOJ YIICHIH HUUT XYH aMbIH 39
XYBb OPIIHH CYyX, MOHT0JI YJICBIH JOTOOBIH HUUT OyTI T mIxXyyHuH 60 XyBh 3HI OWii 00JDK OaifHa.

OH? IMWDKUIT XeJeJTeeH Hb YiaaHOaaTapblH T3P XOPOOJUIBIT YPbJI Y33TMA3TYH XIMXKIITIIP
TOMpyyJcaH 0aiiHa. XOTbIH OapHiraKcaH yJaMKJanT TeB Hb 130 xaBTrail 1epBeJnKUH KM Oaiixas 0100
XOTBIH HHUWT HyTar JPBCI3p T3P Xopooiuioo opyyhaax 4700 xaBTraii MepBOIDKHMH KM 00K33. [dp
XOPOOJUTHIH XYH aM Hb 0100 YJaaHOaaTapelH HUUT OPIIHH CyyTdAslH 60 OpUNM XYBUHUT 339X TOJIOBTIH
OaitHa. XoTbIH HUUT XYH aM 1989 onnx 600 msHra opunm OaticHaa 2007 oup 1 cas 6ok, omgoo 2015 on
mx37 1.3 casn Xypax TeleBTIH axaa.

YHICOH YWIIHIIT?? Hb TAP XOPOOoJIoNm Maml Oara Oyroy Oapar Oalixryil. Huiit rp XopoouisiH
alJyyJIbIH OHWPOJIIIOOroop 85 XyBb Hb MOJ, HYYPC TYJIK Xajaaaar Oaiixan OalInmuHi aMbipax ammyyn
TOBIIOPCOH XaJaalTblH CHCTEMJ XOJOOrACOH OaifHa. I'>p XOpOOJUIBIHXOH ycaa HHUHTHHH XyZAraac
XyIajagax aBmar Oaixaj OalImuHy CYyTdu]l TOBIOPCOH ITyTraMIl XOJOOTICOH XOOJIOUTOOp IPB3p 0OJI0OH
XallyyH ycaa X3pa3risH). ['3p Xopooson Hb HATTpal XapbLaHTyl Oaratail CyypblInxaac ragHa 3pc T3¢ Yyp
aMbCTalIblH YJIMaac HUUTHIH YHACOH YHITYMITIHUH 3apaan xaT ux oosngor. HuiTuitH yiHmaunrasHui cyn
JIopoil Oaifian Hbp XYp33J3H Oaiiraa OpYHBI JOPOHTONI, TYYHHI JOTOp araapblH OOJOH XOpCHHU
00XUPI0I, YYHIIC YYA2H aMbCTajIblH 3aMbIH ©BYMH OOJIOH BUPYCT I'€AaTUTHIH al0yJ HYYPJIDK OaliHa.

VYnaanbaarapeiH Mactep TeneBiereenuil “Ascaapxan xot 2030 y33;1 6apuMTiIan 33par O0AIOTBIH
TOJOPXOW YUTIIAI CYYJIHUAH KIITYYAR Tapd UPCOH OaifHa. DHO Y3371 OapUMTIIAA 3P XOPOOJUIBIH OPOH
3aliH ©CeNTe]l XAHAIT TaBUX, WYY HATTpalTald XOrKIUUT JIOMXKHUX acyyJail opxd3. ['9BY yaupanarsig
YT axkuiiaraa Hb YYHTIH ysuiaxryil Oaliraa oM. DH® Hb HUUT UPIIIUNAH AYyHA TOMUHTYH 00aI0ro
OOJIOBCpYyNaryiblH IyHJ Y OWITOTAOOTYH, MDA XYPISTYH YIIASIT, MOH ra3ap 30XHOH
0aliryymanThlH Tajaap SABYYJDK Oyl YNl akWJularaaHbl yp JaraBapT Opmifor. TYYHWIdH Maml OJOH
JIOMXKIIOT Y3YYJIX MEXaHHM3MYYH, TyXalnOai, ra3pell’ YHAIIX, TaTBap TOITOOX 33p3r Hb OJ00 XYPTAII
OYpaH OYYPAH Xerxeeryi OaiHa.

Jomxuiin BaHKHBI cynanraa Hb XODKIMHH X3/ X39H apra 3aMblH epTer, Yp alllTHiT TOAPYYJIaXbIT
30pbCOH IOM. Y YHJI:

1. I'sp xopoosmsIr OalIInH X0pooJI0J1 O0JITOH XyBUpPrax

2. I'»p xopooJoJ1 Jaxb XOThIH YWIUHIITI3T Ye WaTTaiiraap caibkpyymnax

3. I'ap XOpOOJUIBIT MaanTha XOTHIH 3aXbIH TYYPTYYARI OalpIIyymax

Ip3p mypracaH TypBaH apra 3aMbIl cyajaxjaa XoJOOrjox acyyAadblHX Hb Jaryy TypBaH TIap
XOPOOJUTBIT COHTOCOH oM. Har a9x apra 3aMbir cynnaxan Hapan opumbiH HAr xopoo (“XOTBIH TOB”-HitH
I3p XOpooJioi), Xo€p naxb apra 3aMbIr cyanaxaj basaxomryyHsl HAT xopoo (“yHA X3car’-wifH rap
XOpOoOoJIoJT), TypaB Jaxb apra 3ambIr cymiaxan lllapxam opumblH HAT Xopoo (“XOTBIH 3ax”-BIH TP
XOPOOJION)-T TYC TyC COHTOH aBCaH IOM. OPTTHIHH UIMHXHUITIAT OPOH CYYIHBI OOJIOH ra3ap 333MILUITI,
yCaH XaHTaMX, 3aM, HUWTHIH T33B3p, XajlaaiaT, HaXWIraaHbl 3p4YdM XYYHHHA XaHTaMdK, XOT XasirIJIbIH
yaupiara, TYYHWIDH 00JIOBCPOJI, dPYYH MIHJ 33pAT HUATMHUIH YHITUMITIOHUN XYpPIIHJ XUHCIH Oereen
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YYHHI 35p3rua3 anb 60JIOMKTON TOXHOIIOIA YP ALITHHH IWHXUITS XUHCIH O0ITHO.

Tafimanm QYTHK Y3CIHIIP IPP XOPOOJUTHIT OaWMUHXKYyiIax Hb 3acTUHH Ta3pblH Y33k Oaliraaraac
yaoaaH XyTamaaH] TYHIPTIAX KUl 06reeja 5H® Hb OPOH CYYUHBI OAaWITMHTUMH OHAOP epTer, 333JUNHH
CaHXYYXWIT, YJI X0[IJIOX XOPOHTHHH 3aX 333JIMHH CyJl XOeIkJIeec Xamaapax ax>3. DH3 epTer-yp alruiH
LIMHXUIT? Hb 3P XOPOOJOJN AaXb XOTBIH YHICOH YHITUMAr33r OalIIMH X0poosnong Oairaa X3MxK39HI
XYPT3J caibkpyyiax Hb X3T OHJIOp epTerTd3i OONOXBIT WIPYYJICIH IOM. ['3p X0poomon OpImuH Cyyrdus
Hb XapbLAHTyH JOOTYyp OpPJIOTOTOH OaifIrMHT TOOL0XK Y3931 TP XOPOOJUIBIT 3aMTail X0I00X, XataalnThlH
CHCTEM, XOT XasArAJIbIH YAUPIUIara 39priir caibkpyyJlax Hb OPLIMH CYyT4blH OOJIOH TOPUIHH CaHXYYTHIHH
Xs3raapiariMal  HeeLMHH XYPI9HI XYJI93kK aBy OOJOXYHI, HXIHX T3P XOPOOJIONA XaMIHMHH
TOXHPOMXKTOM Oaiix XyBHJIOap I3k y3coH OaifHa. XOTBIH 3aXBIH T3P XOPOOJIOJN] OPIIUH CYyT4uJ Hb HAT
WX yJaaH CYyypbIIJArTYH, ONOOTHIH Oaliraa OalprumnTail COTr3J1 XaHaAM)KTal Oalmarryid, X3paB WIYY
caifH HeXIIeJ, WITYY CallH OPOH CYYII 071007 Oakpruraa coakk HYYX COHUPXOITON Oalifraac xamaapyyiaH
SHIXUIAH YHIUWITIOHI OpyyJIax XOpeHI'e OpyYJNaITHIT XaMIHiH 0ara J33p Hb Oaiinrax Hb 3YWTIH Tk
Y3caH OaliHa.

OH> cypanraansl yp AyHr 1000 opuum epxTail r3p xopoosuibiH 14 xopoonsl MHX-bH Xypanmaann
TAaHWILYYJ/DK XUIUILYYJICOHIIC TagHa HpIdJ, TOpuiH anbaH Xaardun, Cyaigaaduy, MAPIaKIHMHH
Oailiryynnara, nonop oOairyymnaryyaan 2010 onsl 3 gyraap capbslH 3X33p MOH TaHHJILyYJicaH OaliHa. DH?
taiinanruiia 1500 rapyit XyBHIr MOHION X3J A33pD X3BIMK TapaacaH. XopoonabiH MHX-bIH Xypanmaann
TAaHWIIYYJICAH CyJIaliraaHbl yp JYHT X3JI3JPA HUAT opoauorybiH 80 rapyil XyBb Hb epTer-yp amruiin
HIMHKUITI?HUAN IYHT 36BIIO6pUYd’. MOHTOMBIH 616p TyTMBIH 10 COHMH, aHIJIM X3JI J33p Tapjar I0JI00
XOHOT TYTMBIH HOT COHHMH, TYYHWIPH HMX3HX TB-uwiiH cyBryyaaap 3H> cyAajiraanbl Tanaap OOJOH
xopoonslH MHX-BIH Xypanmgaadsl Tajaap MOIIIJDK, TIP XOPOOJUIBIT XOTXKYYIdX YiaaHOaaTapblH
WPTIAUIAH UA3BXTIU COHUPXJIBIT XapyyJcaH OaiiHa.

Tommermn: * -- “Ymaan6aatap XOTBIH I'3p XOPOOJUIBIH XODKINIH 00UIOT0, XIPATKIITHAT 3PUUMKYYIdX Hb”, JPIXuiH
Bank (2010)

-- http://siteresources.worldbank.org/INTMONGOLIA/Resources/Full_report_in_Eng.pdf -- 35¢ y33x
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XycH3rT 3 MouroJ yJjac: YHICIH Y3YYIJITYYA

YHIABIPIIRI, ASKMII 3PXJIIIT, YHI

Bomur JIHB (% s>xumuiiH eepuinent)

Ao YIHIABIPUIAH OYTI3II9XYYHUIT HHIEKC
(YoxMnuitH ©6pUIONT)

Axunryinn (%)

Xaparm3sHnil YHUHH HHAEKC (Yo XKUITHHH
©0pWIONT)

YiicbIH canbap

Teceuita TaH1RA (JHB-1 331m13% %)

Vya yypxaiin 6yc taHmI (AHB-1 93mx %)(1)
3acruiiH ra3peie g0toox ep (AHB-x 33:mx %)

2003

34
4.6

-3.7
-5.9
3.1

I'agaan xynaagaa, TeJI06pUiiH TIHIRJ, ragaan ep(2)

Xynmangaansl TIHIPI (cast aM.JoJuIap)
Okcropt (cast am.xoJuIap)

(% KUITHIHH ©OPUIIeNT)

3acuita axcnopt (Yo KUIUHH ©0pUIONT)
Wmmopr (cast aMm.xosap)

(%o KUITWIAH ©0PUIIOIT)

Ypcrain TaHCHBI TOHII (cast aM.aoJuIap)
(AHB-n1 3319% %)

I'IIXO (cast am.omnap)

lapaan ep (JAHB-1 33:19% %)

Yymooac: 3I'-1 60non 3T -1 6aranraar (JHB-x
33119X %)

Yynoac: xysuitn (JJHB-a 33m3x% %)

OpuiiH YHITYHIrI9HUN Xapblaa (9KCIIOPTOH
33113X %)(3)

lapaan Heel, 11PB3p (cas aM.ouIap)

(MMIIOPTHIH capaap)

CaHXyYruiiH 3ax 3331

Jotoon 39311 (%o KUIUIH €epusient)
Boruno xyramaat xyy (% xumssp)(4)
Xanm (MNT/USD, xyraraaHsl 313CT)
Boaut xanm (2006=100)(5)

(% KUIHIH ©epuIenT)

Bupxwuitn nagexc (2000=100)(6)

Canamx:

Hoapmacan JIHB (Ta3pbym Terper)
Hopmacan JIHB (cast am.nomnap)
JIHB Har xyHx HOrnox ($)

-199.6
627.3
19.7

826.9
21.6
-102.4
-7.1
131.5
92.6
87.3

5.4
35.1

203.5
2.4

157.3

1168
94.2
-4.8
151.5

1660
1448
583

2004

10.6

3.6
10.9

-1.8
-5.8
1.4

-99.2
872.1
39

971.3
17.5
24.1

1.3
128.9
76
73.7

24
7.5

207.8

25.8
15.8
1209
93.9
-0.4
120.8

2152
1814
722

2005

7.3

33
9.6

2.6
-1.3
0.1

-99.5
1066.1
222
14.7
1021.1
16
29.7
1.3
257.6
61.2
59.7

1.5
2.7

333.1
2.6

18.8
3.7
1221
99.6
6.1
203.6

2780
2307
900

2006

8.6
100

32
5.9

33
-7.3

136.2
1542.8
44.8
94.8
1485.6
25.4
221.6
7
289.6
45.1
443

0.7
23

718
43

-3.1
5.1
1165
102.8
32
382

3715
3156
1214

2007

10.2
110.4
10.4
2.8
14.1

2.8
-13.4
0.5

-52.4
1889
22.4
27.7
2117.3
42.5
264.8
6.7
360
40.1
38.9

1000.6
3.8

78.4
8.4
1170
104.8
1.9
2048

4600
3930
1491

2008

8.9
113.4
2.8
2.8
232

-5
-15.1

-612.6
2539.3
34.4
12.1
3615.8
70.8
-721.9
-13.9
836
34.6
33.7

52.5
9.8
1267.5
127.4
21.5
1181.6

6020
5258
1980

2009

-1.6
109.6
-3.3
33
1.9

-5.4
-12.9
6.3

-157.9
1902.6
-25.1
39.9
2131.3
-41.1
-235.1
-5.6
426

50
47.1

2.9
3.7

1327
4.9

1442.8
102.9
-19.2

6055
4203
1600

Taiin6ap: (1) Opmadc Oasuiruiin Oyc opIIoro yyi yypXaiiH KOMIIaHUYIBIH &K aXyWH HATKUWH OPJIOTHIH TaTBAp, HOTIOJ allTuiH
Tendep, THITHHH allTHIH TaTBap, HOOII AlIUTIACHBI TeOepyyad Oartaaryii. (2) Tenbepuitn TaHIUHIH 2008 OHBI M3193 HB

XaMTUHH CYYJIMHH XyBHIOapT YHIPCIICOH. (3) yICHIH OOJIOH 3aCTHIH ra3peIH OaTanraaTait ep. (4) 2006 oHbIr xypTan 14

XOHOTHHH YHAT IIaacHBI eree3K, 2007 oHJ| 7 XOHOTHHH YHAT IaacHBI eTeex. (5) ©cenT Hb XaHII YaHTapaITHIT WIDPXUIITHI. (6)
TOII-20 ungexc, xyrauaanst s1pct, 2000 onbl 12-p capa unaexc=100.
Ox cypBaipk: MoHronbaHk, YHIICHUN CTaTUCTHKUITH Xopoo, Cauruiid siam, OYBC, [[pnxuiin baHKHBI MOPTXKUITHYYIHHH

TOOLIOO Cynajraa
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